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Thi trwdng bat ngd véi man ban théo cudi phién lam dao 16n moi chi sé xanh diém duy
tri trong ngay. Nhirng I&nh I&n tir 200 ngan cb phiéu tré 1én ban ATC chi yéu & nhém
@00 blue chip nhw VCB, MSN, GAS, DXG. Hau nhw nhiéu Iénh trong sb nay dén tir giao dich
khéi ngoai va chi mot sé ¢d phiéu c6 lwc mua da strc d& lai. Day la diém kha bat ngd vi
trwéc do trong phién khéi ngoai giao dich kha nhe nhang va mua ban ciing can bang.
VCB tlr xanh diém da giam méat 900d, MSN gitr dwoc tham chiéu, riéng GAS lwc mua

(2.39)

18.11
I&n da kéo 1én xanh nhe.

(17.12) |70
Trwée d6 thi trwdng chung trong phién van xanh nhe 4-6 diém nhwng thanh khoan &

9.98
murc rat thap. Gia tri gia dich khé'p 1énh mdi phién thang 6 tir mirc 3,600 ty cho dén hom

(41.14) o2 . nay chi con 2,100 ty. Ngay ca & giao dich théa thuan cting gidam manh gan % so v&i murc
-70 30 130 230 trung binh thang 6. Chinh viéc thanh khoan qua thap dan dén viéc chi can mét lyc ban

CK tang gi4 ™ CK giam gia ® CK dtrng gié xa twong ddi cling du kéo hang loat ¢ phiéu sap san nhu mé& dau phién ATC hém nay.

Khéi ngoai van ban rong khoang 71 ty hém nay — kha nhe nhang so vé&i nhirng phién
trwéc do. Riéng VHM va VIC khéi ngoai ban rong 63.3 ty déng, MSN (14.5 ty) va NVL
(12.8 ty). Phia mua rong khdi ngoai mua nhiéu VJC (20.6 ty), CTD (10.1 ty) va NT2 (9.6
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O giao dich CTD khdi ngoai ban rong sudt giai doan trwéc cho dén cudi thang 5 chuyén sang
mua rong. Ngoai 2 phién gan day ban manh thi giao dich chung van mua rong khoéng 1 triéu cé

phiéu vé&i gia binh quan khoang 151.
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O giao dich NT2, khéi ngoai mua rong tr cudi thang 6 dén nay sau khi gia NT2 hdi phuc tir viing
gi& 27 1&n 29. Téng cong khéi ngoai & mua rong khoang 1.2 triéu NT2 trong 1 thang gan nhét.

Giao dich khdi ngoai (NT2) trong 2 thang gan nhat
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Thi trwdng dang giao dich véi thanh khodn rat thap véi tdng gia tri hai san chi khoang 3,000 ty
(ké ca giao dich thda thuan). C6 mét phan nguyén nhan nha ddu tw chuyén sang giao dich phai
sinh trong thi gian vira qua nhwng cé thé trang thai nay chi kéo dai trong ngan han vi hoat déng
& giao dich phai sinh khdng hiéu qua hon giao dich tai thi trwdng co sé. Tinh hinh thj trwdng
quéc t& nhivng ngay qua da tam lang séng gi6 véi cac chi sé chirng khoan DJ va cac san Chau
A déu tang tré lai. Ty gia USD/CNY sau khi cham dinh 6.668 da c6 d4u hiéu ha nhiét vé 6.63.
Trung Quéc ciing can nhic viéc pha gia qua mic co thé kéo theo lan séng rat vén dau tw cla

nha dau tw nwéc ngoai nhw da tirng dién ra vao nam 2015.

Trong trung tuan tiy gitka dén cudi thang 7 sé c6 nhiéu doanh nghiép cong b két qua quy 2 trong
dé mot sé doanh nghiép dau nganh & nhém ngan hang, ban 1, bt ddng san dw béo tiép tuc dat
mirc kha quan so véi cling ky. Day la didm twa cho thj trwong trong ngan han trong bdi canh
chung gia nhiéu cb phiéu da giam manh so v&i ddu ndm. Nha ddu tw cé thé tich Ity & nhirng

phién diéu chinh, han ché s dung margin va tap trung & nhém cb phiéu cé LN tang trwéng Q2.




C6 phiéu

Quan tam

Dang di ngang, Hb tro' manh 27 1a day cta dot sut
giam cudi thang 5. Pwdng gia dang trwot trén ca 3
NT2 30.3 343 -11.7% 27 dwdng EMA dai va ngan han. Viing mua tét nhét
quanh 28.5 — 29.5 véi muc tiéu gan nhat 33. C4t 16

néu gia duei 27.

DPuwéng gia dang cé tin hiéu hdi phuc sau khi ting
tlr 120 1&n khoang 140. Buéng gia can xuyén pha
CTD 142.0 224 -366% 120 45ng 155 dé xac nhan xu huéng dao chidu sang
tdng. Nha dau tw co thé tich Ity quanh 135-141.

Cat 16 néu gia roi vé 125.

Puong gia bat manh sau khi co thdng tin bao céo
tai chinh Q2 kha quan. Gia DGW da mét 40% ké
DWG 22.5 29.7  -24.2% 20 tlr dinh 30. Tiép tuc ndm gitr quanh ving 21-22.

Muc tiéu ngén han quanh 25. Ngwéng cét 16 néu

gid mét dong lwc vé 20.

Ving gia héd tro quanh 100 kha vibng. Yéu té tai
MWG 104.9 1323 -20.7% o5 chinh dang ho tro doanh nghiép. Tiép tuc mua va
ndm git* quanh 100-104. Muc tiéu ngan han ti

115-120. Trung han trén 5 thang quanh 140.

Puwong gia dang di ngang trong ngén han va hoi
VCB 53.1 747  -28.9% 45 tu v&i 3 dwong EMA ngan va dai han. Mua vao
quanh 50-52, muc tiéu ngén han quanh 60-63.

Nguwéng cét 16 an toan khi gia roi vé& dwdi 46.




Két qua kinh doanh cap nhat méi nhat

DPM

MWG

TCM

MSN

VCS

FPT

PVS

VGC

VCB

17.35

104.9

17.20

74.2

84.00

40.4

15.90

16.2

53.10

LN6T

+/-

1,550
45.0%

120
1.6%

1,495
228.5%

514
-11.0%

1,420
53.6%

272
-51.9%

350
-0.5%

6,176
46.3%

EPS 4
2018E quy 2018F

PE 2018F

PE

1,582
11.0

8,325
12.6

3,594
4.8

3,989
18.6

6,614
12.7

5,578
7.2

1,093
14.5

1,682
9.6

3,074
17.3

EPS

1,392
12.5

9,910
10.6

3,512
4.9

3,323
22.3

6,775
12.4

4,727
8.5

1,254
12.7

1,361
11.9

3,613
14.7

Nhan xét

San lwgng san xuét ciia Nha may Dam Pha My sau 6 thang dau nam uéc dat hon 421.000 tan, vuot
6% chi tiéu nlra nam va dat 53% ké hoach nam. Lai tdng manh nh¢ gia khi tdng 25% so v&i gia ké
hoach, lgi nhuan van vwot ké hoach dé ra do gia ban cac loai phan bén va héa chét tang. Ca ndm
2018, téng doanh thu wéc dat khoang 9.028 ty ddng va l4i trwde thué 641 ty ddng

MWG céng bb két qua 5 thang véi doanh thu thuan dat 37.080 ty dong, tang 43% cuing ky ndm
trwdc. Loi nhuan sau thué dat 1.289 ty déng, ting 44% va hoan thanh 50% ké hoach ca ndm. Trong
co cau doanh thu, chudi Bién May Xanh déng goép I&n nhét, 1&n téi 56%, sau d6 t¢i chudi Thé Gidi
Di Bong v&i 41% va Bach Héa Xanh (BHX) 3%.

5 thang dau nam, TCM da dat doanh thu 60 triéu USD, twong dwong 47% ké hoach ndm 2018. V&i
ty suét loi nhuan tir hoat déng san xuét - kinh doanh duy tri khoang 18% thi lgi nhuéan gop woée dat
10,8 triéu USD sau 5 thang. Dy kién 6T 2018, loi nhuan rong ctia TCM c6 thé dat khoang 120 ty
df)ng, hoan thanh hon 60% ké hoach lgi nhuan ndm 2018.

Doanh thu thuan hop nhat 6T dw kién dat mirc 17.728 ty dong, EBITDA (thu nhap trwédc thué, tra |3i
va khau hao) dat 5.058 ty dong, ting 36% so Vi cling ky ndm 2017. Loi nhuan thuan phan bd cho
cb dong cong ty 6 thang dau ndm dat 1.495 ty dong, ting 229% so v&i quy 1/2018.

Vicostone cong b quy |l uéc doanh thu 1.195 ty ddng va Iai rong 296 ty déng. Néu loai trir cac
khoan thu nhap ttr thoai von va hoan thué thu nhap, doanh thu va lgi nhuan rong quy Il tang lan lwot
8% va 19% so vé&i cung ky 2017. Coéng ty cho biét trong ky da thyc hién tbt viéc cai tién cong nghé,
ha gia thanh, ddng thi san phadm phan khdc gia cao chiém ty & I&n hon nam 2017.

Doanh thu va lgi nhuan truéc thué (LNTT) ctia tap doan trong 5 thang dau ndm 2018 tang Ian luot
8290, 21% va 1408 tang 34%. Doanh thu thi trwdng nwéc ngoai dong gop 37% doanh thu toan tap
doan, tang 22% so v&i cung ky. Trong thang 5, FPT dat dwoc hai thda thuan hop tac trong linh viec
chuyén doi sb tai thj trng Nhat Ban véi tdng gia tri 1én téi trén 30 triéu USD.

Trong 6 thang 2018, dich vu can c&¢ Cang DAu khi, wéc dat DT 758 ty ddng, tang 9% so véi cung ky
nam trudc; dich vu van chuyén, 14p dat, dau ndi, van hanh, stra chiva va bao dudng (O&M) céac cong
trinh dau khi wéc DT 475 ty déng, tdng 25% so véi cling ky ndm trwéc... Trong 6 thang cudi ndm
2018, PTSC dat muc tidu DT 6.300 ty déng, LN truoc thué 430 ty déng

Viglacera wéc dat Igi nhuan trwéc thué toan téng cong ty 1a gan 500 ty dong, vwot 3% so voi ké
hoach 6 thang; cong ty me |la hon 300 ty ddng, vwot 32% ké hoach dat ra va dat 51 % ké hoach ca
nam. Mcc lgi nhuén cla cong ty me chlem 82% téng loi nhuan clia tdng cong ty, trong d6, déng gop
I&n la lgi nhuan dén tlr bat dong san, chiém 64%.

Loi nhuén tredce thué 6 thang dat 7.722 ty ddng, tdng 53% so v&i cung ky 2017 va thuc hién hon
55% ké hoach 2018. Cac chi tiéu sinh 161 dwoc céi thién nhw NIM dat 2,76%, ROAA dat 1,24%,
ROAE dat 22,71%; cao hon mét bang chung cla thj triedng va tdng manh so vé&i nam 2017.



(tiép theo)

EPS 4

EPS

quy 2018F
= PE 2018F

Nhan xét

‘ DGW 22.5 42 2,250 2,488 s ) . X o . . P o .
Ldy ké 6 thang, cong ty dat doanh thu thuan 2.628 ty dong va lgi nhuan sau thué 42 ty dong, tang
‘ 44.8% 10.0 9.0 | l1an lwot 69% va 45% so va&i cung ky nam trwde. Mang dién thoai di déng, nhé sy ting trwdng manh
‘ mé cla cac nhan hang Xiaomi, Sharp ma da hoan thanh ké hoach ctia ca ndm sau 6 thang.
SSi 27.65 708 2,541 2,585  Laj trwdc thué 885 ty 6 thang dau nam 2018, tang gan 20% so véi cuing ky. SSI ding dau thi phan
45.0% 126 106 MOigioi cb phiéu HNX va HOSE. Riéng v&i san HOSE, thi pgén dat 23,08%, tang thém 4% so v&i
: ’ ’ quy 1/2018. Tinh chung 6 thang dau nam, thi phan mai gi¢i co phiéu tai HOSE cta SSI dat 20,91%,
tang 6,06% so v&i ban nién 2017.

LN6T 2018E: Dy bdo lgi nhudn 6 thdng
+/- : tdng gidm so vdi cung ky 6 thdng

EPS 4 quy: EPS 4 quy gan nhdt udc tinh dén quy 2.2018

PE: tinh theo EPS 4 quy gén nhét
EPS 2018F: EPS dw bdo cho ¢ ndm 2018
PE 2018F: PE dya trén EPS 2018F



Vietcombank mua thanh céng

2,3 triéu cb phiéu Vietnam Airlines

: Mot 1anh dao cla Lideco vira

dang ky mua 4,75 triéu cb phiéu NTL

: VPBank da mua xong hon 73

triéu ¢ phiéu wu dai

: Cb déng Ién Tran Van Tuén da

mua 389.800 CP

13.7.2018, ngay GDKHQ tra

cb tirc bang tién mat (700d/cp)

P \Qx\k § X

HERE'S THE TOP

R ’ \%EE%E

AR
3 NS 2 -
N 5 > _
5 AN ® ~ , ‘
\ NS > / .
NN
A\ > 4 )
b A /
/.\ < / ’
; / D /

/

COMPANY A

;foi /% ,

DGW - Wéc két qua kinh doanh quy 11/2018 véi tdng doanh thu 1.363 ty déng, tdng 72% so v&i cung ky
nam ngodi. Loi nhuan sau thué 23 ty déng, tdng 13%. Liy ké 6 thang tlr ddu ndm, DGW dat doanh thu
thudn 2.628 ty déng va 42 ty ddng loi nhuan sau thué tang 1an lwot 69% va 45% so véi cling ky ndm
trwére, hoan thanh 56% ké hoach doanh thu va 42% ké hoach lgi nhuan ca nam dé ra.

PVS - 6 thang dau nam, doanh thu hop nhat wéc thwe hién dwoc 6.700 ty ddng, bang 52% ké hoach
n&m; loi nhuan hop nhét trwéc thué wéc dat 340 ty déng.

PIC - 6 thang d&u nam 2018 dat 60,6 ty ddng doanh thu; lgi nhuan sau thué dat 27,7 ty ddng, vwot
17% ké hoach nam (108,5 ty ddng doanh thu, 23,3 ty déng loi nhuan sau thué).

VSI - Ngay 13/7 la ngay giao dich khéng hwéng quyén nhan cb tirc ndm 2017, ngay déng ky cudi cung
la 16/7. Theo dd, cb tirc s& dwoc tra bang tién mat theo ty 1& 25%, thanh toan bat dau tir ngay
31/7/2018.

HQC - Ba nhan dwoc quyét dinh ctia UBND tinh Long An vé viéc chap thuan chad trwong dau tw xay
dwng khu dan cw — nha & thuwong mai HQC Bén Lurc, tén thwong mai 1a Dragon Peace. Day la dy an
c6 dién tich st dung 49.000 m2, quy mé 713 can ho, tbng mirc dau tw khodng 520 ty ddng.

1JC - Ngay 19/7 1a ngay giao dich khéng huéng quyén nhan ¢ tirc ndm 2017, ngay dang ky cubi ciing
|4 20/7. Theo d6, cb tirc sé dwoc trd bang tién mat theo ty |& 10%, thanh toan b4t diu tir ngay
15/8/2018.

HCD - Ngay 13/7 la ngay giao dich khéng hwéng quyén nhan cb tirc dot 1 ndm 2017, ngay dang ky
cudi cling 1a 16/7. Theo do, cb tirc sé& dwoc tra bang tién mat theo ty 1& 6%, thanh toan bat dau tir ngay
20/8/2018.

PVS - Theo thong tin tlr PVN, doanh thu hop nhét 6 thang dau ndm wéc 6.700 ty ddng, dat 52% ké
hoach nam. Loi nhuan trwéc thué 340 ty ddng, dat 49% ké hoach ndm. Trong 6 thang cubi ndm, PVS
d&t muc tiéu doanh thu hgp nhéat 6.300 ty ddng, lgi nhuan trwéc thué 430 ty ddng.

GMD — D4 hoan tAt thoai 51% vén tai Cong ty c6 phan Tiép van va Cang qudc t& Hoa Sen - Gemadept.
C6ng ty nay dwoc thanh lap béi Gemadept va Cong ty cd phan Tap doan Hoa Sen (HSG). Trong ndm
2017, HSG da thoai toan bd vén khdi Cong ty.



Tang giam nganh trong ngay
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Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bat ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s&
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh cing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cta béo céo vi bat ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i €S | 16m nhin mai, cia tri mai

ET NAM

& KHOAN @ubc TE v

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi
Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguy&n Céng Trv, Quan 1, TP. H5 Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930
Fax: + (84 8) 3915 2931



