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Ty gia USD/VND - Thang

Ty gia USD/VND vwot méc lich sir 25,0004/USD

Chénh léch lai suat giira Viet Nam va My dang tao ra ap lwc I&n 1én ty gia USD/VND. Lai suét cla Fed
hién dang neo & mirc cao va dy kién sé& dwoc duy tri trong thoi gian téi d& chéng lai lam phat. Trong khi do |5
suat & Viét Nam van dang & murc thap, chi ngang véi giai doan dai dich Covid-19. Diéu nay khién cho dong
USD tré nén hap dan hon so véi ddng VND, day gia USD I&n cao. Ty gia USD/VND d4 ting vwot méc lich str
25.0004/USD vao dau thang 4/2024 va tiép tuc duy tri & mirc cao.

Lam phat My cao hon dw bao. Chi sé gia tiéu dung (CPI) ctia My tadng néng hon du bao trong thang 3/2024,
cho thay ap lwc lam phat van dai dang va cé thé sé khién Fed tri hodn ké& hoach ha lai suét. Cu thé, CPI thang
3 ting 0.4% so v&i thang trwdc va 3.5% so véi cung ky nam ngoai, déu vuot qua du bao clia cac chuyén gia
lan lwot la 0.3% va 3.4%. So véi thang 2, CPI thang 3 ciing cao hon 0.3 diém phan trdm, bao hiéu lam phat

da tang toc trd lai sau giai doan ha nhiét.

Fed nhiéu kha niang sé neo lai suat & mirc cao lau hon dw kién. Nhirng théng tin kém tich cwc vé CPI
khién thi trwng lo ngai Cuc D tri¥ Lién bang My (Fed) s& phai duy tri Idi suat & mlrc cao trong thdi gian dai
hon, dé kiém ché lam phat vé m&c muc tiéu 2%. Bao céo lam phat dwoc cong bd trong bdi canh cac quan
chirc Fed t6 ra than trong vé& xu hwéng chinh séach tién té trong ngan han; cac nha hoach dinh chinh sach lién

tuc kéu goi nha dau tw kién nhan va che doi thém di liéu lam phat ha nhiét, trwdc khi ra quyét dinh ha I4i suat.

Bién déng ty gia USD/VND
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Ty gia tang & mirc twong doi thap so véi cac dong tien khac

Ty gia USD/VND ting twong dong vé&i cac quoc gia trong khuc vwe va trén thé gidi. Mac du ty gia
USD/VND da tang trong thdi gian qua, Viét Nam van gitv dwoc ty gia twong dbi dn dinh so vé&i cac quéc gia

khéac trong khu vwc nhw Thai Lan, Nhat Ban... LAy méc théng ké tir dau ndm 2022:

e Chisb DXY, thwéc do gia tri ciia ddng USD so véi rd 6 déng tién chinh, da tang khodng 10.7%. Ty gia
USD/VND tang 10.5%, twong dong véi mirc tang cla chi s DXY. Céac dbng tién khac trong khu vuc
cling ghi nhan sy mét gia manh so v&i USD: Singapore (+0.3%), Thai Lan (+9.2%), An D6 (+12.3%),
Trung Quéc (+13.5%).

e Dangchuy, ty gia USD/JPY da vwot mirc lich st 152, dwa déng Yén Nhat xubng mirc yéu nhét so véi
ddng USD trong 34 ndm, tang 33% gia tri so v&i dau nam 2022. Chénh léch lgi suét gitra Kho bac Hoa

Ky va trai phiéu Nhat Ban |a mét trong nhirng yéu t6 1&n nhat anh hwéng dén ty gia ddng Yén.

e Cac dbng tién Ién & Chau Au ciing ghi nhan sy mét gia dang ké so véi ddng USD: ty gia déng Euro so

véi USD tang 6.7%, ty gia Bang Anh so v&i USD téng 9.1% (so v&i ddu nam 2022).

Theo 6ng Bao Minh Tu, Phé Théng dbc thweng triee Ngan hang Nha nwéce, ¢ 3 yéu td chinh khién ty gia tang
trong thoi gian qua: 1) Fed chwa dwa ra théi gian cu thé dé néi 1dng chinh sach tién té, gidm lai suét. 2) Chinh
sach ha |ai suat rat manh cla Viét Nam trong th&i gian qua tao ra sy bat cap vé chénh léch 1ai suét gitra USD

va VND trén thi trwdng lién ngan hang. 3) Nhu cau ngoai té cho nhap khau cao hon.

Bién dong tuong ddi ty gia USD so v&i cac dong tién khac
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Tac dong hai chiéu. Kinh té Viét Nam cé dd mé réat |én, vai tbng kim ngach xuét nhap khdu nam 2023 hon
680 ty USD, twong dwong 162% GDP. Ty gia héi doai bién dong manh sé cé tac dong dang ké Ién nén kinh
té va mang tinh 2 chiéu; ty gia téng sé cé ca tac dong tich cwc va tiéu cuc téi cac doanh nghiép; dac biét 1a
cac doanh nghiép xuéat — nhap khau. Cac nganh hang xuét khau chi lyc cta Viét Nam bao gébm: hang dét may,

thly san, giay dép, dién tl, ndng san, cao su va gé.

Doanh nghiép xuat khau chwa chac sé hwéng lgi. Cac doanh nghiép cé hoat dong xuét khau chiém ty trong
cao trong tdng doanh thu sé& dwoc hwdng loi; tuy nhién, cac doanh nghiép cé ty trong xuat khau thap hay céac
doanh nghiép gia céng, phai nhap khiu nguyén liéu dau vao sé& dwoc hwéng loi it hon khi chi phi dau vao
ciing téng theo ty gia. Gia USD tang ciing khién cac khoan phi lién quan dén logistics nhw van chuyén, bao

hiém... tdng theo.

Gia ca hang nhap khau tang sé gay ap lwc lam phat. Gia ca hang hda nhap khau ting cao sé& dnh hwéng
tric tiép dén gia thanh san xuét trong nwéc, déc biét la nhivng nganh cé ty trong nguyén vat liéu nhap khau
cao, dan dén ap luwc lam phat. Lam phat tdng cao sé khién nguoi tiéu dung han ché chi tiéu, anh hwéng dén

strc mua va thj treong ndi dia, gay khé khan cho cac doanh nghiép nganh ban Ié.

Doanh nghiép chiu ap lwc tir cac khoan vay bang USD. Déng USD manh |én sé kéo theo chi phi tra |4i vay
|an gia tri no gbc déu sé tang 1&n khi quy ra VND, tac ddng tiéu cwe dén chi phi tai chinh clia cac doanh nghiép
c6 ty 1& vay ng bang USD Ién. Khi cac khodn no vay ngan han bang dong USD dao han, doanh nghiép nhiéu
kha nang sé phai vay m&i vai 1ai suat cao hon dé duy tri hoat ddong san xuét kinh doanh; &nh huéng dén bién

lgi nhuan, tinh hinh tai chinh va kha nang thanh toan ctia doanh nghiép.

USD tang gia tac ddng tam ly. Ngwoi dan Viét Nam ¢ tam ly ndm gilr tai sén thdng qua bat déng san, vang
va USD do lo ngai sw mét gia ctia ndi té. Khi USD cang gia tdng cang kéo xu huwéng dau co gia tang va gay
méat 6n dinh cho hoat ddng kinh té. Nha nwdc sé phai cd nhiéu gidi phap dén céc thj trwdong vang, USD dé

hwdng dong tién quay lai hoat déng kinh té.

Ngan hang Nha nwéc VN da thwe hién hat tién vé bang tin phiéu dé ha nhiét ty gia. SBV da thuc hién
nhiéu dot phat hanh tin phiéu dé binh én ty gia, trong d6 manh nhét la 3 tuan tlr ngay 11/3 dén ngay 1/4/2024,
mdi phién Ngan hang Nha nwéc hat vé khoang 15 nghin ty déng vaéi tin phiéu ky han 28 ngay. Sau dé ty gia
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da tam binh n trong tudn dau thang 4. Dén ngay 15/4 ty gia trong nwéc da tang vot kich tran trd lai, ty gia tai

VCB tang manh lén mtrc 25,300 VND/USD, day ciing la mirc cao nhét tir truéc téi nay.

Ngan hang Nha nwéc VN sé tiép tuc dung cong cu ban USD diéu tiét thi trwéng & tirng th&i diém thich
hop. T chirc xép hang tin nhiém Moody's tirng dw bao dw trir ngoai héi ctia Vit Nam, khéng bao gébm vang
clia Viét Nam c6 thé dat khodng 100 ty USD vao cudi nam 2023. Trong thoi gian gan day c6 nhiéu théng tin
bén ngoai vé viec NHNN hd tro hoat ddng cu triic SCB va diéu nay cé thé gay tham hut dw tri» ngoai héi. Vira
qua NHNN vira bom mét lwgng USD dé hé tror hoat ddng tin dung va da tac dong mot phan ha nhiét ty gia. Vé
chinh sach chung NHNN c6 thé sé khong quyét liét giir ty gid & mot mirc nao d6 ma cé thé sé xoay chuyén
theo tinh hinh chung cla thé gi¢i va ap dung chinh sach phu hop véi tirng giai doan. Viéc ban USD |a mét

trong nhirng cong cu str dung dé gidi quyét cung cau ngoai té trén thj trwdng nhwng sé linh hoat hon.

Ngan hang Nha nwéc VN c6 thé sé dung cong cu lai suat dé ha nhiét ty gia. V& mat bang |ai suat, Lai
suét cia VND dang dwoc neo & mirc thp nhéat trong 20 ndm qua. Vao cubdi quy 1, |i suét tién gvi binh quan
clia cac giao dich phat sinh méi & mirc 3,02%/n&m, gidm 0,5%/ndm so v&i cudi ndm 2023. Trong khi I&i suét
cho vay binh quan méi clia cac giao dich phat sinh méi & mic 6,5%/ndm, gidm 0,6%/nam so v&i cudi nam
ngodi. Viéc lai suat xubng thap da gop phan lam anh hwéng dén ti gia, tao nén strc ép ty gia bién déong nhanh
hon. Néu ty gia van tiép tuc cang thdng, SBV nhiéu kha nang cé thé dung cong cu lai suét dé gitp binh én ty
gi4. Hién tai Ngan hang Nha nwéc van chi dao cac ngan hang phai gidm 1ai suat cho vay dé thao g& cho doanh
nghiép hé tro ting trwdng va gidm no x4u. NHNN trong thoi gian tdi co thé ding téi cong cu Iai suat tuy nhién

cling chi & mc gi¢i han dé hai hoa loi ich thj trwong va gop phan ham da ty gia.

Lai suat lién ngén hang
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Chinh sach cua FED: cé thé Iui th&i han cat giam lai suat sang thang
9/2024

FED c6 kha nang lui thei han cat giam lai suat sang thang 09/2024. Kha nang cét giam |4i suat dang giam
dan trén toan cau khi di¥ liéu chi ra ap lwc lam phat dang dién ra & My - doanh sb ban 1& & My da tdng hon dw
kién trong thang 3 va thi trwong lao dong tiép tuc that ch&t. Chinh sach ctia FED gay nhiéu don doan va bat
ngd voi gi¢i dau tw khi ban diu ky vong 5 dot cat 1ai suat cia My trong ndm nay, va sau d6 |a sém nhét 1a
ngay trong quy |, thi hién nay nha dau tw tr& nén bi quan |a trong ndm nay FED c6 thé khong c6 dot cat giam
|3i suat nao. Vira qua Chu tich Fed Jerome Powell ciing da ngu y can thém thoi gian dé theo ddi va vi vay Fed

van chwa di virng tin dé cat giam |4i suét.

Trong khi d6, cac ngan hang trung wong chau A khé co thé ha 13i suat trwdc Fed dé bao vé dong noi té, vi co

thé khién cac ddng tién suy yéu so v&i ddng bac xanh khi thuwc hién néi Idng chinh sach sém hon.

Lai suat
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Gia dau neo cao dan dén viéc lo ngai lam phat sé tang tré lai. Gia dau Brent ngay 22/4/2024 giao dich &
mirc 87 usd/bbl, tang 19.3% so v&i mirc gia hbi dau nam, do tinh hinh bat én dia chinh tri cang thang leo thang
gitva Iran va Israel. Gia nhién liéu van dang trong xu hwéng tang, lam lo ngai lam phat sé quay tré lai, tlr do

kéo dai thoi gian cho chinh sach cat gidm 1ai suét cta FED.
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Khuyén céo

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia d4u tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngén hang dau tw déi véi cé phiéu duroc dé cap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bat ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw béo tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s&
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cda béao céo vi bét ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.
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