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Ban tin chirng khoan

Trong s6 nay

Nhan dinh
Tin Doanh Nghiép
Phan tich Ky Thuat

B6 Loc C6 Phiéu

Thi treyng mé& man phién dau tuan tiép tuc duy tri sy lac quan thé hién qua sw ting toc
manh cua 2/3 cb phiéu trén san HOSE. Vnindex tang phién th( ba lién tiép va da kiém
hon 80 diém chi qua 5 phién giao dich. Chi c6 vai ma trong nhém blue chip nhw GAS,
SAB mét diém nhe. Hau hét cac nhdm nganh déu tang trlr nhém 6 6, dwoc va nganh

nhua.

Nhém cd phiéu chirng khoan néi bat nhat van la SSI va tiép theo la HCM, VND déu téng
trung binh trén 3%. Tuy nhién nhém chng khoan nhitng cd phiéu SSI, VCI, HCM, CTS
nam trong nhém nhitng cd phiéu cé lwc cau dn dinh nhat va nhip hdi phuc bén vixng hon

nhém con lai.

Nbi bat nhat 1a nhém ngan hang véi VPB, STB tang tran. TPB, HDB, MBB, VCB déu
tang trén 4%. H6m nay la ngay vé cb phiéu trd cb tirc 10% cia ACB nhwng gia chi rung
l&c nhe ddu phién sau d6 ACB theo nhip tang chung clia nganh da vwot |én gan 4%
cham méc 42. BID sau khi cé nhiéu théng tin lién quan cwu l&nh dao nhwng gia ciing da

hdi phuc sau d6 va vuot qua nguéng 30.

TCB ngay niém yét diu tién khéng may sudn sé khi dw ban san ca trdm ngan don vi. Du
c6 mot sb thoi diém TCB thoat dwoc ban san va kéo 1én dwoc 105 nhd khong khi giao
dich hwng phén cla thi trwéng nhwng véi thi gid qua cao so véi mét bang chung cé phiéu
ngan hang hién tai la mot bat loi Ién véi TCB vi vay cé thé cin thém mot vai phién dé

gia TCB tré& vé viing gia hop ly hon.

Khéi ngoai giao dich ciing kha trai chidu véi nhém cb phiéu ngan hang khi ban manh
BID. SHB nhwng mua rong manh VCB. T gitra thang 5 dén nay khéi ngoai d& mua rong
lién tuc VCB khoang 6.7 triéu cb phiéu véi gia trung binh 54.3. Trwéc dé khébi ngoai da
c6 chubi ban rong gan 15 triéu VCB khi gia cb phiéu nay quanh nguwéng 65-73 vao dau

thang 4.




Vnindex 1013.78
A +20.91 (+2.11%)

Bién dong Big Cap

(ol Vén héa Gia
VJC 76,864 170.3
VPB 73,672 49.2
STB 22,636 12.55
TPB 16,373 29.5
HPG 91,015 (5]0]
BHN 25,220
BVH 64,577
HDB 42,183 43
DHG 14,251 109
MBB 55,282 30.45
VNM 253,978 175
VCB 213,348 59.3
SSI 16,361 334
EIB 18,319 14.9
BID 104,271 30.5
CTG 104,069 27.95
FPT 25,084 47.25
ROS PASRCYAS) 62
PNJ 18,702
VHM 315,926
VCI 11,040
NVL 32,449
VIC SIl6IS25
PLX 72,773
MSN 96,673
VRE 86,689
MWG 33,532
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Phién hdm nay khéi ngoai c6 giao dich théa thuan & mdc trung binh va kha can bang. O giao
dich khép I1énh khéi ngoai ban rong hon 100 ty ddng chd yéu Ia nhém VIC (41 ty), VHM (31 ty)
va GAS (21.3 ty).

Bén canh d6 nhirng ¢ phiéu mua rong nhiéu nhat hém nay c6 HPG (113 ty), VNM (62 ty), VCB
(54 ty) va cling véi VCI, CTD, DXG mua rong t&» 10 dén 12 ty méi m&. DU van ban réng nhung
trong nhitng phién gan day ap lwc ban ra ca khdi ngoai da gidm bot va dang cé xu hwéng tai

co cau manh.

2018 Feb Mar Apr May Jun

= 166088.5440@(Xo|ume,44) =193,291,936.00
-33.28, 4@3‘55

“VNINDEX < Ze?\_ag WHR : 43.443%

Chi s6 Vnindex da c6 3 phién tang lién tiép lam goi nhé giai doan phuc hdi vao dau thang 2 nam
nay. Khi d6 chi sé Vnindex ciing méat gan 150 diém va sau d6 da xanh diém 4 phién hon 100
diém. Thanh khoan giai doan d6 ciing rat gidng vai hién tai d&u rat thap so véi trung binh. Diéu
nay la binh thwdng do thi trwéng viva phuc hdi sau giai doan downtrend thi phan I&n nha dau tw
van con bi ket hang & vung gia cao vi vay mét lwong I6n cb phiéu sé & trang thai chd binh quan
gia va can thém mot khodng thdi gian d& nha du tw co cu lai danh muc. Néu loai trir nhivng
yéu té khach quan tac dong bén ngoai tir quéc té thi xu hwéng ngan han sap tdi cla thj trudng
c6 thé sé xuét hién vai nhip diéu chinh ngan va day ciing la diéu can thiét dé thi trwdng ha nhiét
tré& lai va 1a co hoi tbt d& nha dau tw co cdu danh muc va tich Idy lai cé phiéu. Cac nhém cb phiéu
d&u nganh nhw VCB, ACB, CTG, MBB, VPB, HPG, SSI, HCM, VCI, MWG van wu tién ndm gilr

trong giai doan hién tai.



Tin doanh nghiép

CTCP Xay dung Coteccons vira td chirc dai hdi co
déng thwéng nién ndm 2018 véi nhiéu thong tin tich
cwe. CTD la mét cong ty xay dwng c6 uy tin va thudc
hang I&n nhat VN. Hoat dong kinh doanh téng
trwdng rat manh trong nhitng ndm vira qua va dic
biét 1& cong ty khéng cé vay no Ién nhw nhiéu céng
ty xay dwng khac. Cac khoan no phai thu ngan han
6.000 ty, ng khé doi chi 200 ty, so véi hoat dong
hién tai cta CTD la hop ly. CTD chd yéu phuc vu
céc cong trinh vén chd dau tw nwéc ngoai va cong
ty tw nhan vi vay han ché duwoc viéc no dong lai.
B4t chap nhing diéu do gia CP Coteccons da
xubng déc tr cubi ndm 2017 dén nay va da méat hon

50% gia tri.

Nha dau tw co6 thoi gian lo ngai vé hoat déng CTD
giam hiéu qua do gia nguyén vat liéu tédng, ngoai ra
viéc chu tich ty 1& chi ndm gitr kha it chi 4.9% dan
dén lo ngai c6 cong ty san sau va mdt phan do CTD
c6 kha nhiéu cong ty con. Vira qua c6 mot sb théng
tin vé sw tach riéng ctia moét Phé Téng giam lap
cong ty con chiém thi phan cta cong ty... Theo chia
sé cla chu tich, Cotecons sé& phat trién véi dinh
hwéng sap nhap cac don vi ma hién Coteccons
khéng ndm gitr cd phan chi phéi dé lam dwoc can

dy an lon.

EPS caa CTD tir 2010
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2010 2011 2012 2013 2014

Va dac biét, chu tich Dwong tiét 16 Coteccons c6
nhiéu k& hoach phét trién mé réng chir khong

chi Iinh vwre xay dwng.

Coteccons hién cé 2 cong ty con chi phéi hoan
toan 100% vén la Cong ty TNHH Dau tw Xay
dwng Unicons va Céng ty TNHH Convestcons.
Nam 2017, Unicons mang vé doanh thu toi
7,778 ty ddng, loi nhuan trwdc thué 451 ty déng.
Riéng Convestcons la gwong mat méi vira thanh
lap gitka ndm 2017 v&i vdn diéu 1é ban dau 26 ty

ddng va sau d6 téng dot bién 1&n 1,872 ty ddng.

Chién lvgc nay nhan dwoc sw hd tro 16n tir ¢
doéng Ién cdia cong ty. Viéc sat nhap cac cong ty
con & nha thau phu c6 thé gitp CTD cuing cb gia
tri I&n cla tap doan va cai thién hon nira hoat
déng quan tri. Ngoai ra chién lwoc mé rong ra
cac nganh gan véi xay dwng nhw dau tw phat
trién dy an thwong mai, co' sé ha tang gitp bd
tr va déng gop vao hoat dong xay dwng cua

cbng ty.

Sau cudc hop CTD da thdng nhat déng y nang
ty 1& cb tire tr 30% Ién 50% (thwe hién vao quy
3/2018), va dua y kién sap nhap cac cong ty con
dé& xem xét. Dai hoi CD ciing théng qua ké hoach
doanh thu thuan 28,000 ty (tang 3% so v&i 2017)
va LNST cbng ty me gidam con 1,500 ty (gidm
9.3%).

2015 2016 2017

CTD (HOSE)

CTD khéi dau tlr cong ty véi vén
diéu |é 15 ty dong, dén nay doanh
thu clia Coteccons vwot 27.000 ty
ddng, loi nhuan 1.650 ty ddng, vén
cht s& hiru hon 7.300 ty. CTD da
tré thanh nha thau I&n nhéat va uy
tin hang dAu tai Viét Nam véi
nhitng cong ty ndi tién Casino Hoi

An, Vinfast 1 dang thwc hién.

Thj gia: 147,000
EPS: 21300
PE: 6.9

BV 97,800

V6n héa: 11,508



CcP

STB

FPT

Vung mua

11-12

45-47

Ghi chu

Xu hudng dai han la di ngang. STB dang trong qua trinh co
cau xt ly no xau trong it nhat 2 ndm vi vay c6 phiéu cé mirc
dé dao dong manh hon nhitng c6 phiéu khac cung nganh.
Vung day quanh 10-11 dugc xem 1a ngudng hd trg manh va
c6 thé tich Ity d6i v&i cac nha dau tu dai han. Trong ngan han
nha dau tu luu y cdc ngudng 13.5 — 14 hdi tu nhiéu diém
khang cu.

Xu huéng trung han la di ngang gilra bién d6 45 — 55 trong 6
thang gan day. FPT cé xu hudng bat 1én khi cham ving EMA
200 va hién tai gid dang dao déng quanh vung nay tich IGy.
Nha dau tu cé thé ndm gilt FPT quanh vung gid nay va luu y
ngudng khdng cuw cao nhat quanh 53-55. Mot trang thai cat
16 dwgc m& néu dudng gid suy yéu pha v& ngudng ho tro
dudi 40.

C6 phiéu

Quan tam




VCB
BID
CTG
MSN
VIC
HPG
VPB
MBB
ACB
HDB
MWG
STB
PNJ
SSI
SHB
CTD
DXG

59.3
30.5
28.0
84.2
170.3
60.0
49.2
30.5
42.0
43.0
109.0
12.6
173.0
334
9.6
147.0
32.9

74.7
45.5
37.7
114.6
228.1
66.7
69.3
36.8
51.1
51.8
135.6
17.1
206
44.3
13.8
239
39.8

-20.6%
-33.0%
-25.9%
-26.5%
-25.3%
-10.0%
-29.0%
-17.3%
-17.8%
-17.0%
-19.6%
-26.6%
-16.0%
-24.6%
-30.4%
-38.5%
-17.3%

3,028,215
2,360,223
8,901,855
966,423
810,862
5,422,851
3,997,956
6,640,465
4,480,601
3,151,540
417,703
11,321,229
317,977
6,371,187
16,581,201
295,071
3,595,720

2,892
2,110
2,110
3,997

12,200
5,466
4,668
2,286
2,568
1,780
7,608

753
7,522
2,566
1,419

20,978
4,134

20.50
14.45
13.25
21.07
13.96
10.98
10.54
13.32
16.36
24.16
14.33
16.67
23.00
13.02

6.77

7.01

7.96

54
30
26
89
180
53
53
30
40
43
100
13.5
160
35
11
130
30

50
24
21
76
155
47
50
26
35
38
94
12.5
140
31
10
110
25



HERE'S THE TOP

: NLG: Ong Bui Btrc Khang - .
TV.HDPQT dang ky mua 100.000 cp

: |ai rong 9.800 ty ddng, vwot COM PANY

32% ké hoach 5 thang

: Chép thuan dang ky giao dich
bb sung 48.761.555 cb phiéu .

: 14.6.2018, ngdy GDKHQ tra cb
e nam 2017 (1.700 dlcp) CTD - D4 théng qua murc cd tlre ndm 2017 dwoc ting tlr 30% I&n 50%, ké hoach lgi nhuan 2018 nang

Ién 1.500 ty ddng va van dé sap nhap céac cong ty con sé dwoc ban tai mot dai hdi gan day.
: Phéat hanh cb phiéu dé tra cd

tifc va ting vén cd phan tir NVCSH VOC - Sé t6 chirc DHDCD thwdng nién 2018 nham théng qua ké hoach san xuét kinh doanh ca ndm

v&i doanh thu @& ra & 4.800 ty ddng va loi nhuan trwée thué 1a 300 ty déng.

: Techcombank t& chirc DHCD

T T HAI - Dy kién trinh c6 déng théng qua ké hoach doanh thu ndm 2018 dat 1.850 ty déng, lgi nhuan sau
bat thwong ban chuyén tang von 1én

e thué 100 ty déng. So v&i ndm 2017, mirc ting trwdng wéc dat 5% vé doanh thu va gan 160% vé loi

nhuan. Cd trc dw kién & murc 5%.
VNE - N&m 2018 dat ké hoach tdng doanh thu tadng gan 63% so vé&i thyc hién ndm trwdc 1én 1.290 ty

ddng; lai sau thué woc dat 86 ty déng, ting 21% so véi nam 2017.

DXG - Da théng qua viéc mua tdi da 100 triéu cd phan trong dot phat hanh thém dé tang vén cla
CTCP Dich vu B4t dong san B4t Xanh, véi gia mua 10.000 ddng/cd phan, twong (rng gia tri mua 1.000
ty ddng. Sau khi mua thanh cong, DXG sé s& hiru 99,99%/vén diéu 1& ctia CTCP Dich vy B4t dong san
DAt Xanh.

DPM - Ngay 14/6 1a ngay giao dich khéng hwéng quyén tam ¢ng cb tirc dot 2ndm 2017, ngay dang ky
cudi cung 1a 15/6. Theo do, cb tirc sé& dwoc tra bang tién mat theo ty 1& 10%, thanh toan bét dau tr
ngay 28/6/2018.

PHR - Ngay 14/6 la ngay giao dich khéong hwéng quyén nhan cb phiéu phat hanh thém dé tang vén tir
ngudn vén cha s& hiru (cb phiéu thwéng), ngay déng ky cubi cuing 1a 15/6. Theo dd, cb phiéu thudng
sé duwoc tra theo ty 1& 3:2 (cb dong s& hivu 3 ¢b phiéu dwoc nhan 2 ¢b phiéu mai), twong dwong PHR

s& phat hanh thém 54,2 triéu cb phiéu mai trong dot nay.

VC2 - Ngay 19/6 1a ngay giao dich khéng hwéng quyén nhan cé tirc ndm 2017, ngay dang ky cudi
cuing 1a 20/6. Theo do, ¢ tirc sé& dwoc tra bang tién mat theo ty 1& 10%, thanh toan bét dau t&r ngay
31/7/2018.

HAT - Ngay 14/6 la ngay giao dich khéng hwéng quyén nhan cb tlrc ndm 2017, ngay dang ky cudi
cuing 1a 15/06. Theo d6, cd tirc sé& dwoc tra bang tién mat theo ty 1& 20%, thanh toan bét dau tir ngay
10/07/2018.



Nudi tréng néng & hai san

Ngan hang
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Tang giam nganh trong ngay
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1 1.0%

1 0.9%

[ 0.7%

O 0.6%

O 0.5%

Thép va san pham thép

Bat dong san: HAR, NLG, AMD

Thwe pham

Thiét bi va Dich vu Dau khi

Xay dwng: SJE, HBC, FCN

Kho bai, hau can va bao dwéng

Mbi gi6i chirng khoan Dau khi:

PVE, PVB, PVC

Chirng khoan: AGR, FTS, CTS

Hang May mac

Ngan hang: VPB, STB, SHB

Khai khoang
San pham hoéa dau, Néng dwoc & Héa...
Dich vu van tai
Xay dwng
Bét dong san
0 0.1%
I 0.1%
-0.2% 0

Phan phéi hang chuyén dung
San xuéat & Phan phdi Dién
Van tai Thay

Nhwa, cao su & soi -0.3% O

Dwoc phadm -1.1% 1

San xuat oo -4.1% 1

Déu khi
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ssl  — 17
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BSI 0.0%

Ngdn hang

[— 7.0%
1 66%
[ 153%
[ 1.0%

0 0.5%

ITQ 0.0%
VGS -1.8% [

SHI 2.2% [

TVS -0.4% 0O
WSS3.290 1




Tang truong lgi nhuan Q1

35.5%

27.4%

8.0%
5.5%, S~
—1.5% 3:2%
-0.5% ’
% % % % % % %
Q1.2012 Q1.2013 Q1.2014 Q1.2015 Q1.2016 Q1.2017 Q1.2018

Ngan hang 12 15,217.7 9,567.8 59.1%
Dién, nuwdc & xéng dau khi dbt 34 3,762.9 3,200.3 17.6%
Hang & Dich vu Cong nghiép 105 2,857.6 1,664.9 71.6%
Dich vu tai chinh 28 1,854.4 1,073.7 72.7%
Xay dwng va Vat liéu 159 1,791.3 3,505.7 -48.9%
Thwe phdm va db uéng 53 5,901.0 4,774.6 23.6%
Bét dong san 64 2,727.4 2,445.6 11.5%
Tai nguyén Co ban 55 3,373.1 3,397.6 -0.7%
Hoéa chat 39 1,208.5 1,222.9 -1.2%
Bao hiém 7 850.1 694.2 22.4%
Hang ca nhan & Gia dung 30 1,100.7 732.2 50.3%
Y té 21 499.9 496.7 0.6%
Du lich va Giai tri 21 1,607.1 623.5 157.7%
O t6 va phu tung 11 100.7 168.1 -40.1%
Ban lé 16 1,539.9 675.1 128.1%
Truyén théng 22 34.4 11.9 188.5%
Coéng nghé Thoéng tin 19 585.1 521.5 12.2%
DAu khi 5 982.2 1,021.0 -3.8%

Téng cong 701 45,993.9 35,797.5 28.5%




Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhéc cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong b&o céo nay. VIS sé khong chju trach nhiém véi béat ki thong tin nao khéng ndm trong
pham vi b&o céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong b&o céo khéng mang tinh chat moi
chao mua hay ban bét ctr chimg khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phai sinh
nao. Nha dau tw can nhic ki luéng viéc st dung théng tin ciing nhung céc duw béo tai chinh
trong tai liéu trén, va VIS hoan toan khéng chju trach nhiém véi bét ki khoan 16 truc tiép hodc
gian tiép nao do str dung nhitng théng tin dé.

Tai liéu nay ch/ nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep va sé khéng duoc cong bé rong rai
trén cac phuong tién truyén thdng, vi vy khéng ai dwoc phép sao chép, tai sdn xuét, phat hanh
cling nhuw téi phan phéi béat ky néi dung nao cda bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng co
vén ban chép thuén cua VIS.

VI s ecur it i €S | 16m nhinmai cia trj maoi

KHOAN @uUC TE W

ET NAM

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi

Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguy&n Céng Trv, Quan 1, TP. H5 Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930
Fax: + (84 8) 3915 2931



