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Bao cao nga Nién hang
Cap nhit Két qua kinh do 2023

Ngan hang Q3/2023: Loii nhuan ting cham, no’ xau tiép tuc tang

Théng ké sb liéu tir bao céo tai chinh Q3/2023 clia 17 ma ngan hang niém yét trén san HOSE, tdng loi nhuan
sau thué ctia nganh Ngan hang dat 47,022 ty ddng, gidm nhe so vé&i con sb dat dwoc trong cung ky nam 2022
va & quy the hai lién tiép ghi nhan sw sut gidm so véi quy lién trwde. Loi nhuan nganh Ngan hang phan hoa
manh, c6 t&i gan moét nira sb lweng ngan hang ghi nhan 1ai sau thué sut gidm so véi Q3/2022: EIB (-76% YoY),
VPB (-31% Y0Y), TPB (-26% YoY)... Lgi nhuan ctia nganh tiép tuc bi chirng lai trong bbi canh nén kinh té van
hép thu vén yéu, tang trwdng tin dung & mirc thap khién thu nhap bi sut gidm, chi phi vén lai gia tdng; no x4u
toan nganh tang vot, nhiéu ngan hang ghi nhan no xau gap nhiéu lan sb dau nam, cac ngan hang phai gia téng

trich 1&p dy phong.

Lo'i nhudn sau thué nganh Ngan hang Tang trwéng
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Tién gWri tang trwdng manh bat chap lai suat @ mirc thap

Du I&i suat huy déng da giam vé mirc day giai doan COVID-19, nhuwng lwong tién glri chay vao hé théng ngan
hang van duy tri m&c cao. Théng ké sb liéu tir bao céo tai chinh Q3/2023 cGia 17 ma ngan hang niém yét, téng
khoan muc Tién gt khdch hang cia nganh Ngan hang dat 8,451,008 ty ddng, tang trwdng 18% so véi con sb
dat dworc trong cung ky ndm 2022 va ting 11% so v&i dau ndm. Ca 17 ngan hang déu ghi nhan mirc tang trwdng
dwong, nhiéu ngan hang ghi nhan mirc tang trwdng tién glri manh so véi cling ky nhw HDB (+64% YoY), VPB
(+52% YoY), MSB (+35% YoY)...

Tang trudng Tién gri cdc Ngan hang niém yét
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Hap thu von yéu, ting trwéng tin dung tiép tuc cham lai

Tinh dén cudi Q3/2023, tdng khoan muc Cho vay khéach hang ctia 17 ma ngan hang niém yét dat 8,663,852 ty
déng, tang trwdng 11% so vé&i con sb dat dwoc trong cung ky nam 2022 va tang 11% so véi dau ndm. Tang
trwdng tin dung gidm lién tuc to gitra ndm 2022 va van chwa c6 diu hiéu cham day. Ca 17 ngan hang déu ghi
nhan mdrc téng trwdng tin dung dwong nhwng lai cé sy phan héa manh, van c6 nhiéu ngan hang ghi nhan mic
tang trwdng tin dung tét so véi cling ky nhw VPB (+30% YoY), MSB (+26% YoY), MBB (+26% YoY)... Théng

tin dwoc Thdng déc NHNN Nguyén Thi Hong cong b trong cudc hop Québc héi sang 1/11/2023, tinh dén cudi

ngay 27/10, tin dung toan nganh ddi v&i nén kinh té tang 7.1% so v&i cubi nam ngoai.

Tang trwdng Tin dung cac Ngan hang niém yét
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Thu nhap lai thuan sut giam do tin dung ting trwéng cham, trong khi
chi phi von lai ting do thira khanh thoan

Doanh nghiép hap thu vén yéu, tang trwéng tin dung thap trong khi tién g lai ting manh da khién hiu hét cac
ngan hang déu ghi nhan l4i thuan chi tdng nhe hodc sut gidm so véi quy trwéc. Thdng ké sé liéu tir bao céo tai
chinh Q2/2023 cGia 17 ma ngan hang niém yét, téng khoan muc Thu nhép lai thudn cta nganh Ngan hang dat
102,512 ty déng, gidm 3% so véi con sb dat dwoc trong cung ky ndm 2022 va gan nhw di ngang so vé&i quy
trwdc. Hon phan nira sd ngan hang ghi nhan I4i thuan sut gidm so véi Q3/2022, nhiéu ngan hang ghi nhan mac
gidm sau nhw EIB (-42% YoY). Nhém ngan hang qudc doanh VCB, BID, CTG tiép tuc dan diu vé thu nhap lai
thuan, trong khi mot sé ngan hang tw nhan lai ghi nhan sy tang trwéng tét trong quy: VIB (+13% YoY), MSB
(+11% YOY), HDB (+10% YoY)...

Sau mét chu ky tang trwdng manh mé, thu nhap |i thuan da c6 dau hiéu dat dinh va bat dau chirng lai. Nguyén
nhan cha yéu 1a do nén kinh té van con phai déi mét nhiéu khoé khan, thj trweérng hap thu vén moét cach yéu 6t,
ngan hang kho tim dwoc co hdi gidi ngan; trong khi dong tién van chdy manh vé kénh tién gvi c6 ky han bat
chép I4i sut & mirc thap; du tin dung van ting trwdng nhung khong theo kip téc do tang cla tién glvi, day chi

phi vén tdng nhanh hon thu nhap I4i, khién lgi nhuan bi thu hep.

Thu nhp 13i thuidn nganh Ngin hang Tang trwéng
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Cho vay khé khan, thu nhap ngoai lai tr& thanh dong lwc tang trwéng
chinh & cac ngan hang tw nhan

Thu nhap 1ai thuan chirng lai khi khé tim dwoc dau ra, cac ngan hang da tich cwc tim kiém cac nguén thu khac
ngoai |4i; tdng khodn muc Thu nhdp ngoai |di ctia 17 ngan hang niém yét dat 29,914 ty ddng, tang trwdng 14%
S0 v6i con sb dat dwoc trong Quy 3 ndm 2022. DU nhém ngan hang qudc doanh VCB, BID, CTG van dan dau
vé& ngudn thu ngoai lai, thi nhiéu ngan hang tw nhan da ghi nhan mdc thu nhap ngoai lai tdng trwdng manh so

véi cing ky: VIB (+115% YoY), ACB (+115% YoY), LPB (+93% YoY)...

Béc tach cac ngudn thu ngoai 1ai trong quy 3 nam 2023, trong khi I4i thuan tlr hoat déng dich vu chi di ngang so
véi cung ky, thi 1ai ttr hoat déng kinh doanh ngoai héi va mua ban ching khoan lai c6 sw tdng trwdng an twong,
trong bdi canh ty gia USD/VND tang va thi trwdng chirng khoan tich cwc hon so véi cung ky ndm 2022; déng

lwc tang trwdng cla thu nh cha yéu dén tir cac ngan hang tw nhan. Cu thé vé cac ngudn thu ngoai lai trong quy:

e Laitwr hoat dong dich vu dat 14,305 ty dong, tang nhe 0.4% YoY.

e L&i tlr hoat dong kinh doanh ngoai hbi dat 7,349 ty ddng, ting trwdng +60% YoY;

e La&i tr hoat d6ng mua ban chirng khoan kinh doanh dat 601 ty déng trong khi cung ky 16 230 ty déng;
L&i tir hoat d6ng mua ban chirng khoan dau tw dat 2,924 ty déng, tdng gap gan 7 1an cung ky ndm 2022.

Thu nhap ngoai lai nganh Ngan hang Tang trwdng
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NIM nganh ngan hang lién tuc bi thu hep

Theo di liéu bao céo tai chinh Q2/2023 clia 17 ma ngan hang niém, hau hét cac ngan hang déu ghi nhan NIM
gidm so v&i quy lién trwdc va so véi cung ky. Chi c6 SSB 1a ngan hang hiém hoi git¢r dwgc NIM ting trwdng,
tang 64 diém co ban so véi Quy 3 nam 2022 va tang 60 diém co ban so vé&i quy trwde. Trong bbi canh thira
thanh khoan, tang trwdng tin dung cham va cat gidm I4i suat van 1a wu tién hang dau ctiia NHNN dé thac day

hoat ddng kinh t&, chung tdi danh gia NIM ctia nganh ngan hang sé chwa cé sw tich cuc trong thoi gian toi.

Bang 1. NIM clia 17 ngan hang niém yét

21.01 21.02 21.03 21.04 22.01 22.02 22.03 22.04 23.Q1 23.02 23.03
VPB 7.8% 7.5% 7.2% 7.4% 7.4% 7.1%
MBB 5.2% 5.5% 5.4%
HDB 4.9% 4.8%
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Ty 1& CASA tiép tuc hoi phuc du van thap hon cuing ky

Sau khi l&i suat huy dong bat dau ha nhiét ké ttr cubi Quy 1 ndm 2023, ty I& CASA tai phan I&n cac ngan hang
da c6 dau hiéu phuc hdi trong quy 2 va tiép tuc héi phuc trong Quy 3. Chi c6 5/17 ngan hang ghi nhan CASA
gidm nhe so va&i quy trwedc. CASA c6 vai trd quan trong trong bdi canh chi phi vén dang gay ap luc téi tang

trwdng cla cac ngan hang, loi nhuan nhiéu nha bang da thu hep khi chi phi tra 13i tang cao.

CASA céc Ngan hang niém yét
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No’ xau tiép tuc xu hwéng tang vot

i ) Théng ké sb liéu bao céo tai chinh Q3/2023 ctia 17 ma ngan hang
Téng tru’o’ng n(? xau N X 2 X > ‘ A Y > A
so v&i dau nim 2023 niém yeét, tong ng’ xau cua nganh Ngan hang dat 182,854 ty dong,
tang +51% so v&i cung ky nam 2022 va ting +45% so véi con sb
Tre I 294%
ssB . 157%

STE I 142%

dau nam. Nhiéu ngan hang tw nhan ghi nhan no xau gép nhiéu lan
so v&i dau nam: TPB (+294%), SSB (+157%), STB (+142%)...; ty

LB I 115% l&é no x4u cua nhiéu ngan hang quéc doanh ciing nhw tw nhan da
MsB NN 102% nhay vot Ién mirc cao nhat trong nhirng nam gan day, khéng con
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Ty 1é bao pht no xau sut giam so v&i dau nam

Trwéc ap lwe tdng no xau, nhiéu ngan hang da tang trich 1ap dy phong rai ro, nhwng van khéng theo kip téc dd

tang cla ng xau, dan dén ty 1& bao phl no xau syt gidam. Theo théng ké tir bao céo tai chinh Q3/2023 clia 17

ma ngan hang niém yét, tdng dw phong no xau dat 187,741 ty déng, tdng 17% so véi con sb dau ndm, thap hon

dang ké téc do tang trwdng no' xau. Nhiéu Ngan hang tw nhan cé ty 1é dw phong gidm manh. Nhém Ngan hang

quéc doanh du van gitr dwoc ty 1& dw phong cao (VCB: 270%, CTG: 172%, BID: 158%), nhwng ciing da gidm

dang ké so véi giai doan truéc do.

Ty 1&é du phong no xau cac ngan hang Thay déi
VCB . 270% . 317% -47%
CTG I 172% I 188% -16% W
BID NN 158% P 217% -58%
MBB N 122% T 238% -116% I
ACE N 95% I 159% -65% I
TCB I 93% P 125% -32% N
LPB NN 67% P 142% -75% I
STB NN 64% P 131% -67% I
SHE NN 58% 5% -16% HE
MSB NN 58% 0% -11%
HDB I 54% e 70% -16% Il
SSB I 49% . 99% -50% I
TPB NN 47% P 135% -88% I
VPE NN 43% . 54% -12% M
VIB EEE 41% . 5a% -13% I
OCB HEE 39% . 59% -20% N
EIB M 39% . 56% -17%
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Dinh gia nganh ngan hang: Duy tri & vung gia thap

Tinh dén cubi Quy 3 nam 2023, dinh gia P/E va P/B clia nganh Ngan hang van & mc thdp hon dang ké so véi
trung binh nhixng nd3m gan day. Chung tdi danh gia Iai suat sé tiép tuc xu huwéng gidm va dan én dinh theo sy
diéu hanh ctia NHNN, ty 1& CASA nganh ngan hang sé tiép tuc cai thién; tao diéu kién dé cac ngan hang gidm
chi phi vén, m& rong NIM. Loi nhuan nganh Ngan hang sé khé cé buéc nhay vot nhw ndm 2022 do ap lwc phai

tang duw phong no xau; chang tdi dw béao loi nhuan nganh sé tang trwdng tir 5-10% trong ndm 2023.

Bang 2. Pinh gia P/E cta 17 ngan hang niém yét

Ma 20.Q4 21.Q1 21.Q2 21.Q3 21.Q4 22.Q1 22.Q2 22.Q3 22.Q4 23.Q1 23.02 23.a3
EIB 17.1
VCB . . . 15.7 14.7
VPB . . 12.6

BID
LPB
CTG
STB
TPB
TCB
HDB . .
SSB . . 14.5 17.3 15.7
OCB . . 7.2 6.1
ACB . . . 6.2 6.1
VIB

SHB

MSB

MBB
Trung binh

Bang 3. Pinh gia P/B ctia 17 ngan hang niém yét

Ma 20.04 21.Q1 21.Q2 21.Q3 21.04 22.Q1 22.Q2 22.03 22.04 23.Q1 23.Q2 23.Q3
VCB 3.6 3.5 3.5 . 3.4 3.1

BID 2.2 2.1 2.1 2.3 . . 1.9
EIB 1.9 1.9 2.1
VPB 2.0
HDB
ACB
VIB
STB
LPB
TPB
CTG
MBB
SSB
0CB
TCB
MSB
SHB
Trung binh

1.6
15
1.2
2.0
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Két qua kinh doanh Quy 3 nam 2023 va cac chi sé chinh

Tang

Gid ngay | Lginhuan 5 > Book
13/11/23 Quy tr$':f\;1g Vénhéa  EPS(TTM) P/E(TTM) Value

VCB 85,500 7,269 ty 20% | 477,867 ty 6,013 14.2 28,473 3.0
BID 42,100 4,583 ty -13% | 212,964 ty 3,887 10.8 22,585 1.9
CTG 29,400 3,863ty 16% | 141,289ty 3,773 7.8 25,213 1.2
VPB 19,200 2,425ty -35% | 152,331ty 1,514 12.7 17,740 1.1
TCB 30,900 4,613 ty -13% | 108,683 ty 4,864 6.4 35,783 0.9
MBB 18,100 5,773 ty 18% 94,375 ty 4,290 4.2 16,848 1.1
ACB 22,450 4,038 ty 13% 87,197 ty 3,839 5.8 17,205 13
SSB 23,000 908 ty -6% 56,435 ty 1,368 16.8 11,667 2.0
STB 29,250 1,635ty 35% 55,143 ty 3,825 7.6 23,186 13
VIB 19,200 2,147 ty -4% 48,707 ty 3,507 5.5 14,207 1.4
HDB 18,800 2,480 ty 23% 54,380 ty 2,926 6.4 14,243 13
SHB 11,050 2,059 ty -21% 39,989 ty 2,036 54 13,685 0.8
TPB 17,250 1,263 ty -26% 37,978 ty 2,483 6.9 14,709 1.2
EIB 17,800 242 ty -76% 30,987 ty 1,013 17.6 12,434 1.4
LPB 15,300 993 ty 1% 39,132ty 1,736 8.8 12,312 1.2
MSB 13,150 1,325ty 10% 26,300 ty 2,471 53 15,284 0.9
ocB 13,750 1,083 ty 49% 28,254 ty 2,212 6.2 13,796 1.0
NAB 14,301 416ty -24% 15,131 ty 1,810 7.9 13,437 1.1
BAB 12,900 64ty -72% 10,751 ty 887 14.5 12,548 1.0
ABB 7,860 24 ty -66% 8,135ty 507 15.5 12,727 0.6
PGB 25,133 45 ty -60% 7,540 ty 1,233 204 16,242 15
NVB 10,700 -244 ty -24% 5,958 ty -94 -113.7 9,933 1.1
VBB 9,800 39ty -67% 4,681ty 888 11.0 13,771 0.7
BVB 10,290 17 ty -69% 5,162 ty 162 63.6 11,725 0.9
KLB 11,496 189 ty 44% 4,156 ty 1,785 6.4 15,756 0.7
SGB 13,720 52ty 9% 4,226 ty 652 21.1 13,183 1.0
VAB 6,793 55 ty -63% 3,668 ty 1,421 4.8 14,353 0.5




Analyst: Pham Té Thwoc Huan
huanptt@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi sz dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cia nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé céap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bat ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
lidu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cda béao céo vi bét ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i €S | 16m nhin mai, cia tri mai
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