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Muc tiéu Két qua kinh doanh Q1.2020

PHR vira cdng bd bao co hop nhat Q1 véi doanh thu thuan dat 220.9 ty déng
giam -24% so v6i cuing ky, bu lai céng ty c6 phan thu tir hoat déng tai chinh téng
gan 6 ty nho vao khoan tién 1ai g&i va l&i tiy cong ty lién doanh lién két thém 5
ty. Tinh chung lgi nhuan thuan t hoat ddng kinh doanh khong khac biét nhiéu

s0 v&i cung ky va chi gidam nhe -2.4%.

Sut gidm doanh thu vé cao su nhung PHR ghi nhan khoan thu nhap khéc 170
ty déng tlr khoan tién dén bu dat cho dw an khu cong nghiép Nam Tan Uyén
156 ty ddng. Nhe& khoan lgi nhuan khac ma lgi nhuan sau thué quy 1 ctia PHR

tédng gan 90% dat 211.4 ty ddng — hoan thanh 22% ké& hoach n&m nay.

LS g LGS Ll Chuyé&n dong cé phiéu thoi gian vira qua dang chu y véi viéc hai quy do

SLCP dang luu hanh (trié) 1355 VinaCapital quan ly la VOF Investment Limited va CTCP Quan ly quy

Von hoa thi trusong (ty dong) SHAY VinaCapital d& mua vao téng cdng 110 nghin PHR, nang sb lwong cb phiéu

Gié cao | thap 52 tuan 16.600-8,300 N . L . . i a , .
PHR ma nhém quy VinaCapital nam gi 1én 6.7 triéu, twong ng ty 1€ 5.01%

KLGD trung binh 3 thang 591,920 2 o |
lam co déng lon.
Book value 18,660
Q1 2019 Q12020 %
Doanh thu thudn 291,630 220,927 -24 2%
Gia vén hang ban 219,715 162,988 -25.8%
Lo nhuan gép 71,915 57,939 -19.4%
Doanh thu hoat déng tai chinh 19,747 29,332 48 5%
Yol s (i SR Chi phi tai chinh 3313 7184  116.9%
Halley Sicav - Halley Asian -Trong da: Chi phi 1&i vay 2,896 6,823 135.6%
Prosperity Loi nhudn trong céng ty lién két 22934 28,047 22.3%
Thu nhap khac 48 657 169,999 248 4%,
Chi phi khac 46 17 163.7%
Loii nhudn khac 48,611 169,882 249 5%
Loi nhudn trieéee thué 135,951 255,208 87.7%
Lo nhuan sau thué 111,883 211,318 88.9%

Tap doan cao su Vn (GVR) 66.62%




Co’ cau nguén thu caa PHR

Co cau doanh thu Lei nhuan gop 2019

mDoanh thu ban thanh phdm = Doanh thu ban hang hoa

Ban hang héa
DT cho thué KCn X@ ly nwéde thai KCN
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e V& hoat dong khai thac cao su, trong nam 2020 PHR mé& rong khai thac Phwéc Hoa Kampong Thom véi khoang 10,000 tan trong
tdng sb 21,500 tAn nang luc khai thac. Hién PHR dang c6 7,664 ha d4t cao su tai & tinh Kampong Thom — Campuchia va dy kién
dwa vao kinh doanh toan b6 trong ndm 2020. Trong khi dé dién tich khai thac cao su tai Viét Nam thu hep tr khoang 7,000 ha

xubng 6,530 ha. San lwong khai thac trong nwéc cling gidm khoang 4% con 11,500 tén.

e  Gia ban cao su binh quan theo du bao sé& giam trén 3% do nhu cau Trung Quéc suy gidam trong khi ngudn cung thé gi¢i ting lén.
ANRPC — Hiép hdi cac nwéc san xuat cao su tw nhién dw bao san lwong toan cau 14,112 triéu tan, tang 2.2%, theo murc diéu
chinh ké hoach cla cac nuwéc san xuat Ién. Toc do tang trwdng dwoc diéu chinh nay thap hon 0.5% so véi dy bao dwoc dua ra
vao thang 3. Viéc gidm quy mé chii yéu 1a do gia gidm, cac bién phap kiém soat chuyén dong va khoéa chat dwoc thue thi bdi chinh
phu, va nhu ciu cao su gidm, khién cac nha may ché bién budc phai giam quy mé hoat déng va mét nguyén nhan quan trong chinh

la do dich bénh kéo dai.

e Dy bdo lgi nhuan mang lai ttr cao su chi con khoang 15% trong nam 2020 va phan con lai phan 16n dén t& hoat dong lién quan
cho thué khu céng nghiép. Pay la chién lwoc lau dai cia PHR nho vao quy dét dbi dao ngay ving kinh té chién lwgc Ddng Nai
Binh Dwong cé nhu cAu phat trién khu cdng nghiép rat Ién trong khi ngudn thu tlr cao su ngay cang canh tranh va kém hiéu qua
hon trwéc. Trong nam 2019 doanh thu tir khai thac khu cong nghiép chi chiém khoang 24% téng ngudn thu nhwng loi nhuan gop

mang lai chiém dén 40% va tré thanh ngudn thu chinh ctia PHR.

Co ciu loi nhuan ké hoach 2020 Theo ké hoach kinh doanh 2020, Loi nhuan chinh ctia PHR

o dén tr hoat ddng chuyén nhwong dat, hop tac phat triéu khu
Tien den Cé tore ti

bu tir O ture twr cong nghiép va dy an chinh 1a Nam Tan Uyén mang lai 75%

cong ty

Tam Tan -
Uyén COVI‘(;,'t'e” Igi nhuén cong thém 10% tlr cac cdng ty con va cong ty lién
75% e ; ; n .
\ 10% két. Trong sb nay l1a 42 ty cé tirc tién mat tr NTC (dw kién

|

- Loi cb tirc 8,000d/CP) va 72 ty ddng tr KCN Tan Binh (cb tic
nhuan
khac 5,000/CP).
9%
/Fhanh ly
g6 cao su
6%
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Théng tin mét sé dw an khu céng nghiép ctia PHR:

e KCN Tan Binh mé& rong (PHR s& hivu 80%): Toan khu céng nghiép c6 dién tich 352 ha trong dé 244 dat thwong pham. ty 1& cho
thué dén cudi ndm 2019 dat 83%. Cac phan dién tich con lai s& dwa vao kinh doanh sau khi hoan thanh cac thi tuc dén bu dat.
PHR dang I&n ké hoach mé& rong 1én 1,500 ha bd sung vao muc tiéu quy hoach phat trién KCN tinh Binh Dwong giai doan 5 ndm
sap toi.

e KCN Tan Lap: Quy mé cuia dy an véi dién tich khodng 400ha, trong d6 giai doan 1 dén ndm 2020 la 200ha. Phuéc Hoa tham gia
gop vén vai ty 1& ndm gitr 51% vén didu 1& bang ngudn vén CSH va cé thé vén vay thém. Theo ké hoach, Phwéc Hoa ky vong sé
dwa vao cho thué 200 ha dau tién trong nam 2020 va 200 ha con lai s& xin phé duyét vao K& hoach phat trién KCN cua tinh Binh

Dwong giai doan 2021-2025.

e KCN Nam Tan Uyén mé& rong (NTC do PHR s& hitu 32.85%, dy an da dwoc UBND tinh Binh Dwong ban hanh quyét dinh thu hdi
d4t do d6 vé& mét thi tuc phap ly da hoan tat va PHR c6 thé ban giao dét va thu tién dén bu. PHR dw kién sé& hach toan toan bd
865 ty (don gia 2.5 ty/ha tlr viéc chuyén nhwong 346ha dét cho NTC trong ndm nay. Bung ra tién dé&n b ndy da dwoc hach toan

trong nam 2019 nhwng do vwéng tha tuc nén kéo dai qua 2020.

e KCN VSIP Il tai Binh Dwéng (PHR gop vén 20% hop tac cung Céng ty lién doanh TNHH Khu céng nghiép Viét Nam Singapore
VSIP). Phuwédc Hoa sé ban giao 691 ha dé& VSIP thwe hién dw an VSIP 1l theo phé duyét ciia Chinh phd. Theo théa thuan VSIP bdi
thwong, hd tro thiét hai cay cao su do thanh ly sém véi gia binh quan 1.3 ty ddng/ha, twong ¢ng téng gia tri 898.3 ty ddng. 2 bén
dang ché UBND tinh ky Quyét dinh thu hdi dat. Gia dat dén bu téi thidu 1a 2.5 ty ddng/ha, phan con lai sé& phu thudc vao tién do
cho thué ctia KCN VSIP Il nhwng khéng thap hon 1,2 ty ddng/ha. Kha ndng phan loi nhuan tr dw an nay cé thé dwoc hoach toan

vao nam 2021 nhiéu hon.

Véi viéc thi tuc phap ly chuyén nhuong dét tai Nam Tan Uyén da hoan tat vi vay ké& hoach loi nhuan 2020 gan nhw ndm trong tam tay
cla PHR. Phan hop tac dau tw VSIP dy kién cé thé hoan thanh trong nam nay va sé la dw an gbi dau cho PHR sang nam. Sé tién dén

bu 1én dén gan 900 ty tir du an nay sé tiép tuc mang lai dong tién rong 1én cho PHR ndm sau.

So do so hiru PHR va cac cong ty KCN cao su Binh Long (MH3)
|

GVR PHR la cong ty con cia GVR. Bén dudi

PHR PHR dang ndm git 80% KCN Tan Binh,
51% KCN Tan Lap, va VSIP Ill 20%.

NTC '

Khac

B NTC

DPau tw Sai Gon VRG (SIP)

Khéac Khéc
R - ®GVR
mPHR s e mNTC
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VIS
Phan tich két qua kinh doanh & dw béo

Két qua kinh doanh (ty déng) 2016 2017 2018 2019
Doanh thu 11782 1,653.7 1,578 1,633.1 2,470 2,700
%Yoy -4% 40% -6% 5% 51% 9%
Gia vén ban hang 1,020.1 1,370.0 1,283.4 1,244.5 1,853 2025
Bién Igi nhuan gdp (Gross Margin) 87% 83% 82% 76% 75% 75%
Chi phi hoat déng 101.5 176.2 1557 168.0 180 200
Ti & % so v&i doanh thu 9% 11% 10% 10% 10% 10%
Khau hao 48.8 509 707 85.1 89 89
i 1& % so v&i tai sAn cb dinh 8% 6% 6% 6% 6% 6%
EBITDA 308.5 4627 840.7 7299 1,289 1,489
Bi€n Igi nhuan trede 150 vay va thué 26% 28% 54% 45% 52% 55%
EEBIT 2596 411.9 7700 6448 1,200 1,400
Thué thu nhap doanh nghiép 14% 20% 16% 10% 109% 19%
Loi nhudn sau thué 2232 330.5 6436 5223 a7z 1,134
EPS 2707 4,004 4637 3,508 7173 8,369

PHR - Daily 4/24/202 143.1, Hi 43.45, Lo 41.¢

LN ké& hoach LN thuc hién
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e PHRIa cong ty cé géc nha nwdc, ndm 2019 la ndm dau tién cong ty khong hoan thanh ké hoach do van @ tha tuc phap ly. Cac nam

trwéc PHR thwéng hoan thanh ké hoach tir 20% dén trén 50%. Nam nay kha ning PHR sé& hoan thanh vwot k& hoach nhu dw kién.

® PHR la cong ty co loi thé tiém ndng véi quy dat ddi dao ma nhiéu cong ty mo wéc va kha ndng chuyén dbéi sang linh vire bat déng
san con rat I&n. Mot minh chirng cho xu hwéng dau tw linh viec ndy 1a tap doan Vingroup ciing dang cé k& hoach dau tw vao BDS
khu cong nghiép. PHR sé& tré thanh cong ty ¢ nhiéu loi thé trong nganh va cang cé nhiéu co hdi dé lwa chon déi tac phat trién mé

rong trong twong lai.

®  Sau khi cham dinh 70 vao nam 2019, PHR da rét gia dén gan 50% sau khi ky vong loi nhuan khéng dat nhw dw kién. Hién gia PHR
da hdi phuc &n vung gia trén 43 di mirc d6 cé cham so véi nhidu cb phiéu khac. Chang téi cho réng day la mie gia kha tét cho viéc

nam gitr dai han. Vung gid muc tiéu trong ndm phu hop véi PHR tir 60 — 65 (tang 51% so véi hién tai) twong tng PE khoéng 9.5.

PHR | Cong ty CP Cao Su Phudc Hoa ecurities




Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhéc cén than dua
trén nhidng ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu

e trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw.
Head: Nguyén Hong Khanh

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong bao c&o nay. VIS sé khong chju trach nhiém véi bét ki théng tin nao nam trong pham vi
béo céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong béo céo khéng mang tinh chat méi chao mua
hay ban bét ciz ching khoan, quyén chon, hop déng twong lai hay céng cu phai sinh nao. Nha
déu tw cdn nhédc ki lvéng viéc st dung théng tin ciing nhung cac dw béo tai chinh trong tai liéu
trén, va VIS hoan toan khéng chju trach nhiém véi béat ki khodn 16 truc tiép hodc gian tiép nao
do st dung nhing théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep vi vay khéng ai dwoc phép sao
chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhuw tai phén phdi béat ky néi dung nao cda béo céo vi bat ky
muc dich nao néu khéng cé van ban chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i es Tam nhin mai, Gig tri mai

G KHOAN @udC TE VIET NAM

Coéng ty C6 phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi

Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguy&n Cong Trir, Quan 1, TP. H3 Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930

Fax: + (84 8) 3915 2931



