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Trong s6 nay

Nhan dinh
Phan tich Ky Thuat
Két qua kinh doanh

Tin tic doanh nghiép

Thi trweng phién cubi tudn hdu nhw chim trong sic d& nhwng bat ngd téng tbc vao
khoang 30p cudi dwa chi sé index tang 5 diém. Thanh khoan ting kha nhé nhirng bién
déng manh trong phién tao strc hat dong tién tham gia manh hon. Ngoai HAG chiém

giao dich I&n nhét con c6 VCB, VIC, HPG va VNM.

Nhém dau khi ndi bat véi mét sé cb phiéu nhw PVS, PVD téng hon 5%. Thong tin moi
nhét v& thoai vén nhém cd phiéu dau khi cé thé 13 dong lwc thu hit dong tién tré lai &
nhém nganh nay. Theo cdng vdn mai nhat PVN géi B6 Cong Thuong vé dé an tai co
cAu giai doan 2017 — 2025, PVN sé& thoai vbn tai cac don vi thanh vién bao gdm PVD,
PET, PVE va Téng CTCP Dung dich khoan va héa phdm dau khi (PV-DMC). Trong dé
PVD du kién sé thoai vén khoang 14% dwa ty 1& s& hiu con 36% (do PVD c6 yéu tb an
ninh quéc phong). Mét s6 doanh nghiép nhw PV-DMC sé thoai vén hét 100%.

Bén canh d6 nhém chivng khoan ciing chirng kién hang loat ¢ phiéu Ién HCM, VND,
SSI, SHS dbng loat tang tré lai. Nhitng gi xAu nhat quy 2 d& phan anh vao gia cé phiéu
vi vay khi thj trwdng c6 dau hién khéi séc vé thanh khoan thi nhém cé phiéu chirng
khoan lai dwoc thi trwéng cha v tré lai. Nhiéu cb phiéu cé mie tang lgi nhuan hon gap
dbi cung ky nhw VCI, HCM, MBS va theo xu hwéng gia tri giao dich chung thj trwdng
dang téng tlr 20% dén 30% so v&i ndm ngoai thi nhém cé phiéu nganh nay cé thé dat

dwoc két qua kha quan hon trong Q3.

Khéi ngoai ban rong trong tuan nay khoang gan 900 ty ddng & giao dich khép lénh va
mua rong 140 ty & giao dich thda thuan. VNM la cé phiéu ban rong nhiéu nhét trong tuan
véi gia tri 521 ty ddng, VIC ding th hai véi 464 ty. Phia mua rong ghi nhan MSN (154.2
ty), VCB (109.6 ty) va GAS (99.2 ty ddng) mua rong nhiéu nhét trong tudn. Chang toi
nhan thdy nhém cé phiéu ngan hang dang dwoc khéi ngoai mua rong tré lai ndi bat ngoai
VCB con c6 BID, HDB. Theo d& an co' cAu ngan hang mai nhét thi trong vai ndm tdi
nganh ngan hang phan dau hoan thién chudn muwc vén dap rng Basel Il vao 2020 va c6

t 1-2 ngan hang ndm nhém ngan hang cé tai san I&n nhat chau A.




Giao dich khéi ngoai:
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Mét sé ngan hang hién tai nhw VCB, BID, MBB, ACB van con nhiéu dw dia dé tang trong thoi
gian t&i va nhém cd phiéu nganh nay van déng vai trd dan dét chinh di véi thi trueng. Sw lo ngai
vé& cudc chién thwong mai gitba M§-Trung van tiép di&n va cdn mot khodng thoi gian dé nhirng
tac déng nay “ngdm” vao nén kinh té trong nwéc. Tuy nhién c6 thé nhe d6 tién trinh co cdu nén
kinh té c6 co hdi tang téc va dién ra nhanh hon nham nang cao sirc d& khang cta nén kinh té
trong nwéc. Cé thé chinh phua da thdy dwoc sw phu thudc quéa Ién vao FDI dic biét 1a & linh vuc
cobng nghiép. Vi ly do d6 ma mot sb tap doan cong nghiép trong nuéc dang dwoc hau thuan va
phét trién manh nhw HPG, Vinfast, Thaco ... nhdm muc tiéu giam bét sw chénh léch véi FDI.
Chuwa k& hang loat nhitng muc tiéu I&n d&y manh nhém nganh tai chinh ngan hang va tw déng
héa néng nghiép ciing dang trién khai manh mé ciing 1a diém nhan ndi bat cta kinh té néi dia
trong vai nam toi.
Trong tudn méi tir 13-17.8 thi trwdng van c6 nhiéu co hdi tang trwéng va ky vong cé thé cham
méc 980. Tuy nhién cling can lwu y nhidu cd phiéu Ién nhw VCB, MWG, VJC, BVH, GAS dang
di vao cac nguwéng khang cw manh cé thé lam gia tang lwc ban chét 1&i. Nhém ngan hang van
wu tién ndm gir va nha dau tw lwvu y cdc CP MBB, ACB, TPB chuwa téng nhiéu. Ngoai ra mét sé
s cb phiéu ndi bat & mét sé nganh c6 thé lwét séng ngan han nhw FPT, REE, HCM, VCI, DIG,
i MBS, GAS, PVS, HPG, GMD.

15,565
12,291
11,519
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Ghi chu

Puwong gia da giam gan 40% tir dinh 85. Xu hwéng VCI dang di
ngang trong 1 thang gan nhét quanh ving 52 — 56. Cac hoat dong

kinh doanh co ban van &n dinh 1a yéu té hé tro cd phiéu hién tai.

Mat tranh thai tich Ity d&n cé th& mé trong viing gia 54-56 véi muc
tiéu dau tién tir 62-65. Ngwdng cat 16 an toan chan dwdi 50 néu gia

suy yéu va pha v& dwdng hd tro manh.

BID la cb phiéu dau nganh. Gia cb phiéu da giam 50% tir viing dinh
45 vé duwéi 22 trong 3 thang vira qua. Nhirng két qua kinh doanh va
thdng tin mé&i nhat dang hé tro gia cb phiéu hdi phuc manh trong dot
vira qua. Puong gia da cat diém giao cac dwdng EMA 200, 100 cho
xu hwéng téng tré lai. Cac diém hé tro bén dwéi quanh 26, 28 tré
thanh cac diém tich Iy mua vao & cac dot diéu chinh. Ngwéng
khang cw gan nhat quanh 32-34 noi tap trung nhiéu diém ban chbt

I&i ngén han. Muc tiéu tir 2 — 4 thang BID tré lai viing gia 38-40.

I » | H6 tro manh: 52
Khang cw gan nhét: 62

E I W H3 tro manh: 22

BriiroCp Khang cw gan nhat: 32




Téng hop két qua kinh doanh 6 Thang theo nganh:

Tinh hinh lg'i nhudn DN 6 Thing 2018

S8 Cty Lginhuan

S8 cong ty cOng bd 975
- S8 DN béo lai 814
- $6 DN bdo 16 139
Téng loi nhuan 6T 2018 Ty VND 120,622
Téng loi nhuan 6T 2017 Ty VND 92,085
% Tang/(Giam) 31.0%
Nganh e V(‘?'n Lo'i nhuan sau thué +/- Téf\g
Héa 6T2017 6T2018 trudng
Ty VND Ty VND Ty VND %
Ban lé 18 45,742 1,443.1 1,949.7 506.60 35.1%
Bao hiém 10 73,949 1,917.7 1,648.3 (269.40) -14.0%
Bat dong san 85 898,069 7,716.8 14,592.3 6,875.50 89.1%
Cong nghé Thong tin 22 31,964 1,192.5 1,308.9 116.40 9.8%
Dau khi 7 145,145 2,115.9 2,096.4 (19.50) -0.9%
Dich vu tai chinh 34 54,484 2,086.6 2,940.6 854.00 40.9%
Pién, nudc & xang dau khi dét 80 265,725 7,328.6 10,085.3 2,756.70 37.6%
Du lich va Giai tri 32 158,389 3,316.1 4,340.6 1,024.50 30.9%
Hang & Dich vu Céng nghiép 151 297,141 6,153.2 8,908.2 2,755.00 44.8%
Hang cé nhén & Gia dung 40 43,856 1,962.2 2,433.6 471.40 24.0%
Hdéa chat 46 48,451 3,107.2 3,024.0 (83.20) -2.7%
Ngan hang 17 773,823 22,369.3 34,371.0 12,001.70 53.7%
0 6 va phuy tung 12 18,216 544.2 437.3 (106.90) -19.6%
Tai nguyén Co ban 74 147,261 6,967.5 7,461.4 493.90 7.1%
Thyc pham va d6 uéng 82 625,254 13,814.8 16,661.9 2,847.10 20.6%
Truyén thong 29 17,020 131.8 247.8 116.00 88.0%
Vién thong 3 12,701 766.1 548.2 (217.90) -28.4%
Xay dung va Vat liéu 206 168,700 7,866.9 6,245.1 (1,621.80) -20.6%
Y té 27 43,832 1,390.1 1,321.0 (69.10) -5.0%
Tong Cong 975 3,869,722 92,190.60  120,621.60 28,431.00 30.84%




Chinh pha dé ra
muc tiéu ty lé tién gl ngoai té/téng
phwong tién thanh toan dat mirc dwéi
7,5% vao nam 2020 va mirc 5% vao nam

2030

Quy doanh nghiép
Mekong Il (MEF I1) d4 thoai vén thanh
cong 100% khoan dau tw cubi cing. V&i
khoan thoai vén nay, Quy dat ty 1& hoan
vbn chung cudc trén toan bo quy 4,5 1an va
ty suét hoan vén ndi bo IRR dat 22,5% cho

cac nha dau tw clia quy.

: Phé&n d4u dén nam 2020 cac
NHTM co' ban cé murc vén tw c6 theo
chuén myc Basel II; c6 it nhat tir 1 — 2
NHTM ndm trong nhém 100 ngan hang lén

nhét vé téng tai san trong khu virc Chau A.

Bua ty 1& ng x4u ndi bang ctia TCTD, ng

xau da ban cho VAMC va no da thuwe hién
céc bién phap phan loai ng’ xudng dwéi
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TCH - CTCP Pau tw dich vy tai chinh Hoang Huy — HDQT d& c6 quyét dinh chuyén nhwong toan bo
22,32 triéu cb phan sé& hiru tai CTCP Thwong mai va Phat trién Viét Diing, véi gia ban khong thap
hon 10.100 déng/cé phan. Thoi gian thuc hién trudc ngay 30/9/2018.

GMD - CTCP Gemadept — Da théng qua viéc phat hanh hon 8,64 triéu ¢ phiéu ESOP. Sé c¢b phiéu
trén sé bi han ché chuyén nhwong trong vong 2 nam ké tr ngay phéat hanh, trong 2 nam tiép theo,

mdi ndm dwoc chuyén nhuong 50%. Thai gian thwe hién dy kién trong thang 8/2018.

CTF - CTCP City Auto - Ngay 29/8 la ngay giao dich khéng huéng quy&n nhan cé tirc ndm 2017
HDQT, ngay dang ky cudi cung la 30/8. Theo d6, cb tirc sé& dwoc trd bang tién mat theo ty 1& 10%,
thanh toan bat dau tlr 30/11/2018.

FPT - CTCP FPT - Ngay 16/8 1a ngay giao dich khéng hwéng quyén nhan cb tic dot 1 ndm 2018,
ngay dang ky cudi cung 1a 17/8. Theo d6, cb tirc s& dworc tra béng tién mat theo ty 1& 10%, thanh toan
b4t ddu tlr ngay 31/8/2018.

NAG - CTCP Tap doan Nagakawa - Ngay 20/8 la ngay giao dich khéng hwéng quyén nhan cb tic
n&m 2017, ngay dang ky cudi ciing 1a 21/8. Theo d6, cb tlrc s& dwoc trd bang tién mat theo ty 1& 5%,
thanh toan bat dau tlr ngay 30/8/2018.

BHN - Tdng CTCP Bia - Ruwgu - Nudc gidi khat Ha Néi - Tai BCTC riéng da dwoc soat xét quy 2/2018
ctia Habeco, don vi kiém toan doc lap da lwu y dén viéc ghi tang 1.701 ty ddng khoan phai tra cho cé
déng ddng thei ghi gidm ngudn quy dau tw phat trién va gidm loi nhuan sau thué chwa phan phéi véi

sb tién twong tng.

OGC - Coéng ty cb phan Tap doan Bai Dwong - Quy 11/2018 ghi nhan doanh thu thudn ban hang va
cung cép dich vu hop nhét dat 213,6 ty ddng, 16 hop nhat 33,199 ty ddng, 16 sau thué cb déng cong
ty me 1a 30,604 ty ddng. Liy ké& 6 thang ddu ndm, OGC dat doanh thu thuan hop nhét 427,695 ty
ddng, 16 sau thué cd déng cong ty me 1a 11,615 ty ddng.

TDC - C6ng ty cb phan Kinh doanh va Phat trién Binh Dwong — D4 giai trinh két qua kinh doanh quy
11/2018 vé&i doanh thu dat 301 ty ddng, tang 50% so v&i cung ky nam trwéc chl yéu nhe da mé ban

Dy &an Nha & cdng nhan Bau Bang, Chanh Phu Hoa tai tinh Binh Dwong



Tang giam nganh trong ngay

Thiét bi va Dich vu Dau khi | — )
Mbi gi¢i chirng khoan | — N0}
Ngan hang  I— )
Dwoc phdm  —
Thuc phdm 1 0.7%

Bat dong san: TIP, PTL, NVL

Xay dwng: SDU, SD6, C47
San xuét 6 té 1 0.5%

Phan phéi hang chuyén dung 1 0.4% Dau khi: PVS, PVD, PVE
Nudi tréng néng & hai san 1 0.4%
Van tai Thiiy O 03% Chirng khoan: IVS, HCM, VND
Thép va san pham thép O 0.2% Ngan hang: BID, VCB, HDB
Khai khoang 0 0.1%

Xay dung 0.0% |

Nhwa, cao su & sgi -0.2% O

Dich vu van tai -0.3% O

Kho bai, hau can va bao duwdng -0.3% [
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Vat liéu xay dung & Noi thét -0.6% [

San xuét & Phan phdi Bién -0.8% [

Hang May mac ROKCLZ N —

Séan pham héa dau, Néng dwoc & Héa...  -1.0% [

Lép xe -1.9% 1

Bdt déng sén Xdy dwng Déu khi
TIP — ) Sbu ] PVS
PTL e SD6 - PVD
NVL  — 17 Car ’ PVE  — 0173
VRC 1 2.4% PXS 1 32% PGC 1 1.4%

0,
LEC — 24% ci== e 2.6% PVG 1 1.3%

L14 O 1.3%
NTL — 2.2% ° PVB O 0.6%
VPH 25% C— S0S 13% & GAS O
2 0.5%
° S99 1.7% O .

IDV -3.0 9

3.0% C—1 . 7% BB CNG O 0.4%
LDG -3.4% e Lov B ASP 0.0%
QcG WV e— HUT 2.0% = PVC 0.0%
TIX  -6.7% 1 Scs -6.3% C—— PGD 0.0%

PIV8.3% I 1 VC7 9.9% ——————1 PGS2.7% 1

Chiwrng khodn Ngdn hang
VS [ 92U BID [ 1 12%
HCM — ) e .
0.7%
HDB ——e °
VND | I W1V
ACB — W13 0.0%
Sl 1 2.4% TG =1 0.8%
SHS 1 21% TPB 1 0.6%
Vel I 0.9% MBB 1 0.4% 0.0%
SHB 0.0%
EIB 0.0% 0.0%
VPB-0.4% [
VIX-3.0% 1 STB-0.4% 1

CTS8.4% 1 T@B7%

0.0%

VDS I 0.1%

TVS  -15% [
0.0%




Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi sz dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bat ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s&
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh cing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cta béo céo vi bat ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.
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Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi
Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguy&n Céng Trv, Quan 1, TP. H5 Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930
Fax: + (84 8) 3915 2931



