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Bao cao nganh Ngan hang

Cap nhit Két qua kinh doa /2023

Tong quan nganh Ngan hang Q2/2023: Tin dung ting trwédng cham, no
xau tang cao, loi nhuan nganh di ngang so vé&i ciing ky nam 2022

Thdng ké sb liéu tir bdo cdo tai chinh Q2/2023 cia 19 ma ngan hang niém yét trén hai san HOSE va HNX, téng
loi nhuan sau thué ciia nganh Ngan hang dat 48,749 ty ddng, di ngang so v&i con sb dat dwgc trong cung ky
nam 2022 va giam 4% so v&i Quy 1. Loi nhuan cla nhém ngan hang bi thu hep khi tang truwdng tin dung tiép
tuc cham lai kéo theo thu nhap I4i thuan sut gidm, trong khi no' xau van tiép tuc tang so véi ciing ky. Diém tich
cwe la nhém ngan hang da ghi nhan thu nhap ngoai l4i ting trwdng tréd lai d& bu dép vao ngudn thu tir 1&i thuan,

nhiéu ngan hang cé thu nhap ngoai lai déng gép hon 30% tdng thu nhap hoat dong.
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Nhiéu ngan hang ghi nhan tién gri ting manh du lai suat kém hap dan

Theo s6 liéu m&i nhat viva dwoc Ngan hang Nha nuwéc Viét Nam (NHNN) cong bé, tinh dén cudi thang 4/2023,
tién gtri ctia dan cw vao hé thdng ngan hang dat 6,332,843 ty déng, mirc cao nhéat ti trwéc dén nay. Tdng khoan
muc Tién gtvi khdch hang ctia nhém ngan hang niém yét dat 8,399,221 ty déng, tang trwdng 14% so v&i con sb
dat dwoc trong cuing ky nam 2022 va ting 8% so v&i dau ndm. Nhiéu ngan hang ghi nhan mdrc tang trwéng tién
glri manh so véi cung ky nhw HDB (+46% YoY), VPB (+31% YoY), MSB (+28% YoY)...

Tang trwdng Tién glri cdc Ngan hang niém yét
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Doanh nghiép khé khan, tin dung ting trwéng thap du lai suat ha nhiét

Tinh dén cudi Q2/2023, tbng khoan muc Cho vay khéach hang ctia 19 ma ngan hang niém yét dat 8,596,835 ty
dong, tang trwdng 12% so va&i con sb dat dworc trong cling ky ndm 2022 va ting 7% so véi dau nam. Viéc ting
trwdng tin dung tiép tuc & mirc thap du Iai suat lién tuc ha nhiét mét phan do kha nang hap thu yéu cia nén kinh
té; khi nhu cau vay vén dau tw, mé rong hoat déng san xuét kinh doanh clia cac doanh nghiép trong nwdc van
dang & murc thap, trong bdi canh cac doanh nghiép van dang phai dbi méat véi nhidu khoé khan va thach thive.
Tuy nhién, van c6 nhiéu ngan hang ghi nhan muc ting trudng tin dung tét so v&i ciing ky nhw MBB (+25% YoY),

VPB (+25% YoY), MSB (+24% YoY)...

Tang trwd'ng Tin dung cdc Ngan hang niém yét
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Thu nhap lai thuan sut giam so vé&i quy trwée do tin dung ting trwéng
cham, trong khi no’ xau lai tang nhanh

Tang trwéng tin dung thap da khién hau hét cac ngan hang déu ghi nhan |4i thuan chi tdng nhe hodc sut gidm
so véi quy trwde. Théng ké sé liéu tr bao cdo tai chinh Q2/2023 clia 19 ma ngan hang niém yét trén hai san
HOSE va HNX, téng khodn muc Thu nhép | thudn cGa nganh Ngan hang dat 103,272 ty déng, tang trudng
2% so v6&i con sb dat dwoc trong cling ky ndm 2022 nhwng lai gidm 4% so vé&i quy trwéc. VCB, BID, CTG dan

dau vé thu nhap lai thuan trong ky.
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Thu nhap ngoai lai ting trwéng khi thi trwedng chirng khoan khéi sac

Thu nhap l4i thuan sut gidm, cac ngan hang dwoc bu dap béi cac ngudn thu ngoai lai, dac biét la tlr cac hoat
dong dau tw khi thi trudng chirng khoan dién bién tich cwc. Téng khoan muc Thu nhdp ngoai I cta 19 ngan
hang niém yét dat 31,933 ty dbng, tang trwdng 18% so v&i con sb dat dwoc trong Quy 1. Nhiéu ngan hang ghi
nhan mdc thu nhap ngoai i ting trwdng gap nhiéu 1an cung ky; ngan hang OCB ghi nhan murc tang trwéng
gép 5 1an, lgi nhuan chi yéu dén tir hoat ddng mua ban chung khoan dau tw ghi lai 204 ty déng, trong khi cung
ky lai 16 dén 276 ty déng; SHB ciing ghi nhan thu nhap ngoai lai ting trwdng gap déi, dat 973 ty déng. MSB,
TCB, VPB va TPB ghi nhan ty |& thu nhap ngoai lai déng gép hon 30% tdng thu nhap hoat dong.

Thu nh3p ngoai l3i cadc Ngan hang niém yét
6,000
oo
5 5,000
b ’
F 4,000

3,000
1,000
0 “‘ II” I“I |II| I“I Ill |||| il Lk b ||| I.||
TB VIB

CTG veB BID VCB TCB MBB ACB HDB MSB TPB S OCB SSB NVB BAB

H22.02 m22.Q3 m22.04 23.Q1 m23.Q2



VIS BAO CAO CAP NHAT — NGANH NGAN HANG

NIM nganh ngan hang giam so vé&i Quy 1 nam 2023

Thu nhap lai thuan sut gidm kéo theo NIM cla hau hét cac ngan hang di IUi so véi Quy 1. Hau hét cac ngan
hang déu ghi nhan NIM gidm so v&i quy lién trwéc. Chi c6 STB, VIB va BAB ghi nhan NIM ting trwdng sp véi
Quy 1, tdng lan lwot 45 va 8 diém co ban so vé&i quy truwéc. Trong khi d6, NIM ctia VPB, TCB va LPB tiép tuc
giam manh. Chung t6i danh gia NIM nganh ngan hang sé€ dwoc duy tri, du chwa c6 sw cai thién trong thoi gian

t&i; NHNH van dang wu tién viéc cat gidm lai suét cho vay dé thic day hoat dong kinh té.

NIM cac Ngan hang niém yét
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Ty 1&8 CASA bat dau hoi phuc khi 1i suat ha nhiét

Sau khi lai suat huy déng bat dau ha nhiét ké& tir cubi Quy 1 nam 2023, ty I& CASA tai phan I&n cac ngan hang
da c6 dau hiéu phuc héi trong quy 2. Nguyén nhan CASA phuc hdi dén t 4 1an ha Iai suat diéu hanh lién tiép
ctia NHNN, xu hwéng gii tién tiét kiém khéng con hap dan nhu trwdc ma chuyén dan sang hinh thirc tién gl
khdng ky han dé& chuan bj s&n sang cho cac co hdi dau tw vao nhivng kénh dau tw khac. MBB, TCB va VCB la
nhirng ngan hang dan dau vé ty 1& CASA. Nhin chung, ty 1& CASA du chua trd lai mire cudi ndm 2022, d& cho
thay nhirng d4u hiéu phuc hdi so v&i quy 1/2023. Chung t6i ky vong CASA clia nganh ngan hang sé tiép tuc cai

thién trong 6 thang cudi nam 2023, khi 1ai suét tiép tuc ha nhiét va dan én dinh.

CASA céc Ngan hang niém yét
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No’ xau tiép tuc xu hwéng tang vot

y , . Trong béi cadnh nén kinh t& suy yéu, doanh nghiép déi méat nhiéu
Tang trwong no xau (YoY) ) ) .
kho khan, s6 dw ng xau cta nhiéu ngan hang da tang Ién moét
TPB I 204%

e cach nhanh chéng. Théng ké s liéu tir béo céo tai chinh Q2/2023

TCB I 112% ctia 19 ma ngan hang niém yét trén hai san HOSE va HNX, téng

MSB I 110% . s

HDB IO 95% ng xau cua nganh Ngan hang dat 172,051 ty dong, tang 54% so
—— 59% ot ey A . T T Gy S

ci‘;: 78*:/9/ v&i cling ky va tang 37% so va&i con sé dau nam. Hau hét cac
— 75%

BID — 70% ngan hang déu ghi nhan no xau tang trwdng & mirc hai con sb.

VI m— 57%

STB S 56% Vé quy m6 ng xau, VPBank dang la ngan hang c6 ng xau Ién

EIB . 55%

VPE I S4% nhét voi 31.864 ty dong, tang 27% so v&i cudi ndm 2022. Tiép

ACE R 54% theo do 1a nhédm ngan hang qudc doanh BID va CTG. Ty 1& no
MBB EENENEE 50% ) . \
VCB MmN 46% xau tai NVB dat mirc 26%, dan dau nganh ngan hang. Nhieu ngan
SSB W 19% N . n x o x A A PRI N .
sHE W 10% - hang ghi nhan ng xau tang gap nhieu lan so véi cung ky. TPB ghi
0
CTG 1 4% nhan no xau tng gap 3 1an; trong khi NVB, TCB va MSB ¢6 ng
BAB 1 3% . ; .
xau tang hon gap doi.
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Dw phong cho vay khéng theo kip téc do tang no’ xau

Tang trwd'ng Dy phong (YoY)
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Trong bdi cdnh no x4u téng cao, cac ngan hang da phai tang trich
lap dw phong rdi ro. Nhém ngan hang quéc doanh gém BID, VCB,
CTG la nhirng ngan hang c6 dy phong rti ro cho vay khach hang
cao nhat. Mot sb ngan hang da tdng manh dw phong so vé&i ciing
ky, nhw MSB (+59% YoY), OCB (+46% YoY), TCB (+43% YoY).
Ngwoc lai, mot sd ngan hang lai gidm dw phong dé hoan nhap
vao loi nhuan, du ng xau van tang trwéng manh, nhw STB (-13%
YoY), ACB (-10% YoY), CTG (-8% YoY).

Do téc d6 tang dw phong khong theo kip téc d6 tang no xau, ty 1&
bao pht no x4u nganh ngan hang tiép tuc xu hwéng giam trong
Quy 2. VCB la ngan hang co ty |é bao phi cao nhét, dat 386%,
téng vot so v&i cac quy trudc. CTG, MBB, BID déu duy tri dwoc
ty & bao pha trén 150%. Nhidu ngan hang c6 ty 1& bao phi no
x&u kha thAp nhw VIB (39%), VPB (43%), EIB (44%).

Dy phong rii ro cho vay khach hang cdc Ngan hang niém yét
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Dinh gia nganh ngan hang

Bién ddng gia cdc ma Ngan hang
7 thang dau nam 2023

BAO CAO CAP NHAT — NGANH NGAN HANG

Nhip diéu chinh manh cuda thj trwéng trong ndm 2022
dwa dinh gia nhém ngan hang vé ving hap dan, hau hét

cac ma ngan hang da tao day va tang gia tré lai theo da

°He ———4 hdi phuc chung cla thi trwong.

viB I 34% i

0B I 325 7 thang dau nam 2023, chi c6 2 ma ngan hang la NVB
VCB r———— va EIB gidm gia so v&i dau nam, trong khi nhiéu ma ngan
HDB I 7% hang khac da tang trwédng vuot trdi so voi thi trwong
B —— chung nhw SHB (+43%), VIB (+34%), TPB (+32%).
MBB I 23% Theo s6 liéu méi nhat Quy 2 nam 2023, nhém nganh
STB I 23% Ngan hang van c6 mtrc dinh gia ré so voi cac nam gan
ACB I 21% day. P/B binh quan nganh chi con 1.48 1an, thip hon
P8 I 20% nhidu so véi giai doan 2020 — 2022, Ia thoi didm thich
veB ———A hop dé& xay dyng danh muc du tw dai han.

BID N 15% . .
VISB —— Chuing t6i danh gia lai suat sé giam va dan on dinh trong
- —— thoi gian t¢i, ng xau dwoc kiém soat tét, ty 1é CASA
OCB W % nganh ngan hang sé tiép tuc cai thién trong nia cudi
BAB W s nam 2023. Lgi nhuan nganh Ngan hang sé khé c6 buéc
sSB o 5% nhady vot nhw nam 2022 do &p lwc dw phong no xau,
EIB 3% Il cling nhw khéng con nhiéu dw dia hoan nhap dy phong;

ching téi dw bao lgi nhuan nganh sé tang trwdng ti 5-

10% trong nam 2023.

NVB -28% [N

Pinh giad P/E mét s6 ngan hang niém yét Pinh gia P/B mét sd ngan hang niém yét
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Két qua kinh doanh Quy 2 nam 2023 va cac chi sé chinh

Giangay | Loinhudn o] EPS P/E Book
07/08/23 Quy o (TTM) (TTM) Value

VCB 90,800 7,423 ty 25% | 507,490ty 5,797 15.7 27,178 33
BID 48,850 5,426 ty 5% | 247,109 ty 4,025 12.1 21,627 2.3
CTG 32,600 5,203 ty 12% | 156,667 ty 3,664 8.9 24,399 13
VPB 22,650 3,062 ty -13% | 152,054 ty 1,728 13.1 15,256 15
TCB 34,350 4,455 ty -23% | 120,817 ty 5,061 6.8 34,472 1.0
MBB 19,350 4,893 ty 6% | 100,893 ty 3,496 5.5 15,760 1.2
ACB 23,750 3,866 ty -2% 92,246 ty 4,506 53 16,186 15
SSB 30,250 754 ty -37% 74,224 ty 1,400 21.6 11,298 2.7
STB 30,050 1,925 ty 139% 56,651 ty 3,601 8.3 22,169 1.4
VIB 21,400 2,358ty 7% 54,288 ty 3,544 6.0 13,367 1.6
HDB 17,350 2,159 ty 4% 50,186 ty 2,765 6.3 13,374 13
SHB 13,450 2,060 ty 0% 48,674 ty 2,213 6.1 13,194 1.0
TPB 19,300 1,293 ty -25% 42,492 ty 2,686 7.2 14,074 1.4
EIB 23,950 423 ty -52% 35,334 ty 1,726 13.9 14,520 1.6
LPB 18,450 708 ty -51% 31,902 ty 2,082 8.9 14,746 13
MSB 14,650 1,618 ty 8% 29,300 ty 2,414 6.1 14,759 1.0
ocB 19,050 1,261 ty 75% 26,096 ty 3,064 6.2 19,908 1.0
NAB 13,495 607 ty 45% 14,278 ty 1,933 7.0 13,036 1.0
BAB 14,500 111ty -25% 12,085 ty 1,094 133 12,472 1.2
ABB 9,160 53ty -94% 9,481ty 550 16.6 12,841 0.7
PGB 28,844 120 ty 27% 8,653 ty 1,504 19.2 16,091 1.8
NVB 15,900 6ty 217% 8,853 ty -12 -1,345.3 10,371 15
VBB 12,098 137 ty -38% 5,779 ty 1,051 11.5 13,691 0.9
BVB 11,590 11ty -92% 5,814 ty 254 45.6 11,629 1.0
KLB 14,845 160 ty -10% 5,366 ty 1,626 9.1 15,261 1.0
SGB 21,692 48 ty 9% 6,681 ty 638 34.0 12,993 1.7
VAB 8,397 204 ty 26% 4,534 ty 1,588 5.3 14,222 0.6




Analyst: Pham Té Thwoc Huan
huanptt@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cia nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé céap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bat ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cda béao céo vi bét ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i €S | 16m nhin mai, cia tri mai
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