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TriԜn v֙ng th֗ trҼ֩ng 6 th§ng cu֝i nŁm 2021



Tổng hợp kết quả kinh doanh 6 tháng đầu năm 2021

Doanh thu v¨ l֯i nhuԀn ĽԚu tŁng mӴnh 

Đãcóhơn1000doanhnghiệptrên2sàncông

bốkếtquảkinhdoanhquý2.2021trongđócác

doanhnghiệpsànHOSEvàHNXgầnnhưđã

côngbốgầnhết.

Bấtchấpdịchbệnhvàkhókhăntrongquý2,kết

quảbánniênvẫnchothấykếtquảkinhdoanh

cácdoanhnghiệprấtkhảquanvớidoanhthu

tăng24% vàlợinhuậnsauthuếtăngtrưởng

đến77%sovớicùngkỳ.

Điểmđặcbiệtlàhầuhếtcácngànhđềucósự

tăngtrưởngngoạitrừngànhdulịch.

Cácngànhtăngtrưởngtốtnhất6thángđầu

nămấntượngnhấtlàngànhngânhàng,chứng

khoán,thép,phânđạm,bánlẻ.



Tổng hợp kết quả kinh doanh 6 tháng đầu năm 2021

Nhֻng doanh nghi֓p c· LN l֧n nhӸt

Có gần900 doanh nghiệpnghĩalà 90% DN

công bốKQKD có lợinhuận>0 6 tháng đầu

năm,cònlạikhoảng10% DNlỗtrongkỳ.

Khoảng65% các doanh nghiệpcó sựtăng

trưởnglợinhuậnsau 6 tháng so vớikhoảng

35% cònlạiLNsụtgiảm.

Danh sách nhữngdoanh nghiệpcó lợinhuận

hàng đầugần½ đếntừnhóm ngân hàng như

VCB, TCB, CTG, VPB, BID, MBB, ACB.

Quán quân lợinhuận6 tháng đầunămlà HPG

vớilợinhuận6 tháng 16,700 tỷđồng,hơngấp

3lầncùngkỳ.



Lợi nhuận nhóm ngân hàng

ChiԒm 37% l֯i nhuԀn to¨n th֗ trҼ֩ng

Nhóm cổphiếungân hàng chỉcó 26 cổphiếu

nhưnglợinhuậnchiếmđến37% lợinhuận

toànthịtrường.

Lợinhuậncổphiếungân hàng tăngtrưởng6

tháng trung bìnhđến130% sov֧icùngkȢ.

Nhữngngân hàng tăngtrưởnglợinhuậnhàng

đầunămnay đếntừnhữngngân hàng nhỏvà

vừaKLB, NVB, BVB, NAB vớimứclợinhuận

trên 400%. Nhiềungân hàng đạtlợinhuậncao

nhờhoạtđộngthoáivốnsởhữuchéo.

Nhóm ngân hàng lớnnhưVCB, VPB, CTG,

MBB, ACB, TCB có mứctăngtrưởnglợi

nhuậnkhiêm tốnhơnnhưngvẫnrấtcao từ

25% - 70%.

Gần2/3 sốngân hàng niêm yếtđãđạtmứclợi

nhuậntrên 1000tỷ6 thángđầunăm.



Những doanh nghiệp sụt giảm lợi nhuận

VԂng b·ng nhֻng doanh nghi֓p l֧n

VNMlàdoanhnghiệplớnduynhấtcólợi

nhuậngiảm-7%sovớicùngkỳ.Mộtsốdoanh

nghiệpsụtgiảmLNdomộtphầnđãđạtlợi

nhuậncùngkỳnămtrướcnhưtrườnghợp

DBC,HDG,PHR.

Mộtsốdoanhnghiệpđãmấtlợithếđầungành

saugiaiđoạnhoánđổiquyềnlựcnhưCTD.

Danhhiệudoanhnghiệphàngđầungànhxây

dựngtrongtươnglaicóthểsẽkhôngcòn

thuộcvềCTD.



Những doanh nghiệp sụt giảm lợi nhuận

Nhֻng doanh nghi֓p nh֛ d֑ t֡n thҼҺng nhӸt trong ĽӴi d֗ch

Hơn2/3cácdoanhnghiệpghinhậnsụtgiảmlợi

nhuậnvàlỗtrongkỳđềuđếntừcácdoangnghiệp

nhỏcóvốnchủsởhữudưới500tỷđồng.Consố

nàychothấykhidịchbệnhbùngphátthìnhững

doanhnghiệpnhỏlànhữngdoanhnghiệpbịtổn

thươngnhiềunhấttrongkhinhữngdoanhnghiệp

lớncónhữnglợithếriêngcóthểgiatăngthêmthị

phầnvàmởrộnghoạtđộngdễdànghơn.

Cácdoanhnghiệpnhỏthườngítniêmyếttrên

sàntrongkhisốlượngdoanhnghiệpnàychiếm

sốđôngtrongnềnkinhtế.Vìvậybứctranhtổng

thểcủacácdoanhnghiệptrênsànnhìnquacóvẻ

lạcquannhưngchỉthểhiệnmộtphầntìnhhình

kinhtếchungcảnước.



Triển vọng thị trường 6 tháng cuối năm

Ch֕ s֝ Vnindex Ľ« tŁng 20% so v֧i ĽӺu nŁm

ChỉsốVnindex đãtăng20% kểtừđầunămvà đạtđỉnhcao

nhấttừtrướcđếnnay ởmốc1420 vào ngày 2/7. Hiệntạisau

khiđiềuchỉnhkhoảng200điểm,chỉsốIndexđanghồiphụcdần

vàchỉcòn cáchđỉnhcũkhoảng70điểm.

Thanh khoảnthịtrườngcũnggia tăngdầntừkhoảng12 –13

ngàn tỷlên trên 20 ngàn tỷmỗingày. Giao dịchbình quân của

thịtrườngcũngtăngdầntừmức15 ngàn tỷđầunămlên 24

ngàntỷvào quý 2.

PE bình quân thịtrườnghiệnquanh mốc19, đánhgiá thị

trườngcuốinămchỉsốVnindex sẽtheo hướngsideway up

theo mụctiêu trên 1400. Các nhóm ngành đầutưtrọngtâm

cuốinămởnhóm chֵngkhoán, thép, phân ĽӴm,bán lԎ,và

ngân hàng. Nhóm ngành ngân hàng có thểdi chuyểnchậmlại

nhưngvẫnđóngvai trò quantrọngvớithịtrường.

±ƴƛƴŘŜȄ ŚӴǳ ƴŇƳΥ ммнлΦ 
±ƴƛƴŘŜȄ ¢уΦнлнмΥ мопл ςǘŇƴƎ нл҈Φ
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Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ngành Ngân Hàng

Nhómngànhngânhàngchỉcó27doanhnghiệpniêmyếtnhưngcũng

chiếmđến27%tổngvốnhóathịtrườngcủa3sàncộnglại.Giaodịch

củanhómcổphiếungânhàngmỗingàycũngchiếmtrên35% giátrị

giaodịchmỗingàycủasànHOSEchothấytầmảnhhưởngrấtlớncủa

nhómngànhnàylênthịtrường.

TừđầunămgiáCPngânhàngtăngtrungbìnhhơn50%trongđócó

nhiềucổphiếutănghơn100%nhưSSB,LPB,NVB.BID,VCBlàhai

bankhầunhưkhôngtănggiátừđầunăm.
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Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ng¨nh Ng©n H¨ng

Kếtquảkinh doanh nhóm ngân hàng 6 tháng đầunămrấtkhả

quan vớitỷlệtăngtrưởngtrung bình đến130%. Các ngân hàng

đầubảngnhưVCB, CTG, TCB có mứctăngtrưởnglợinhuậntừ

20% đến70% trong khi các ngân hàng nhỏvà vừatăngtrưởng

lợinhuậnbằnglầnnhưKLB, BVB, NVB, SSB, LPB.

Dù giá cổphiếungân hàng đãtăngkhá nhiềukểtừđầunăm

nhưngvẫncó nhữngngân hàng đangđịnhgiá ởvùng hấpdẫn

nhưOCB có PEchỉ6.5, P/bv 1.4. ABB có PE 7.5, P/bv 1.3.

Địnhgiá hiệntạinhóm ngân hàng P/Bv khoảng1.9 và PE trung

bình khoảng15 cho thấyđịnhgiá cổphiếungân hàng vẫncòn

kháhấpdẫntrong dàihạn.

Ch°nh l֓ch gi§ tַ ĽӺu nŁm



Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ng¨nh Ng©n H¨ng

Nhữngyếutốảnhhưởngđếnlợinhuậnngân hàng

6 tháng cuốinămdựavào kếhoạchtăngtrưởngtín

dụngcác tháng cònlại.Nhiệmvụtrọngtâmcủacác

ngân hàngvẫnlàkếhoạchtăngvốntrongnămnay.

Mộtsốngân hàng nhưTPB khảnăngcao sẽphát

hành riêng lẻtrong nửacuối2021. MBB cũngsẽ

hoàn tấtphát hành cổphiếumớitrong nửacuối

2021.

Rủiro dịchbệnhkéo dài cũngảnhhưởngđếnnợ

xấungân hàng đặcbiệtđếntừcác doanh nghiệp

vừavà nhỏvà các khoảntín dụngtiêu dùng như

mua xe, nhà…



Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ngành Ngân Hàng

Nhֻng c֡ phiԒu quan t©m

Nhữngngân hàng kỳvọngtừnay đếncuốinămvà

sang năm2022 nổibậtnhấtcó thểlưuý OCB,

ACB, MBB, CTG, STB. Tùy tình hình dịchbệnhvà

khảnăngnềnkinh tếhồiphụcsẽcó sựđánhgiá

ngân hàng chính xáchơnvào các thángcuốinăm.



Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ng¨nh Chֵng Kho§n

UiҙusÙҫohdiҷohlip˚oc˯ohoңÉ h̃j˰qd˚ddˬohuzdiҷohlip˚oliҭj

tѽdҭdѱipѯuÉҧohuivqin˦ˬjhjҩjw u̇ҿepboi/Hjbpeҙdic˥oirv˛ouiҙ

usÙҫohd˙ohm˰dd˙ohdbpi×ow ėҿc˚pdvҟjo˸nobzd u˫iґdiѯnnҟd

41oh˙ouӃnҥjqijˣo/

D˚ddˬohuzdiҷohlip˚otbvlЪc˚pd˚pc˚oojˣoÉҏvd l˫ҍurvѱljoi

epboiu˸oh˦uoiѳuhѳqÉˬjtpwҩjd˯ohlЪ/Oiҽohdˬohuzdiҷohlip˚o

wҹbd n˫ҷdmұjoivѻod˪oc˯ohoңi×ooiÙGUT-UWT-WETǍ

Mұjoivѻorv4˳d˚ddˬohuzdiҷohlip˚od u˫iґdiѻnmѯjepѱoiiÙҭoh

hjbpeҙditҳuhjѱnuspohui˚oh8w ḋѱuҿepboioiÙohwҏusvohiѯowѹo

liѱrvbo/D˚doi˫ndңqijҍvTTJ-IDN-WDJ-NCTwѹoÙvujˣooѽnhjҽ/



Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ngành Thép

TѱomÙұohujˣvuiҳuiˢqy˛zeҿohw ẇ u̇iˢqe҇u7ui˚ohÉѵvo˸n

3132u˸ohmѵomÙұu9-8&w 4̇2&-oiҫtѱomÙұohyvѳuliѷvu˸oh38&w˙

223&ZpZ/TѱomÙұohujˣvuiҳuspohoÙҩdlijˣnuҟoi×ooiÙoheҿc˚p

u˸ohusÙҭohi×ow˙pd˚dui˚ohdvҟjo˸noiҫÉѷznѯoiÉѵvuÙdˬoh/

ѲouÙұohoiѳumṫҿqiҳdiҡjҭuiҙusÙҫohyvѳuliѷvuѯjd˚duiҙusÙҫoh

FVw ṄӅw ḣjd̊˚dtѱoqiѷntѽuuiˢqu˸ohusÙҭohuҹÉѵvo˸n/́ jҏv

o˙zhj˰qmұjoivѻooijҏvepboiohijҕqu˸ohusÙҭohÉҧuqi/̊

Yvѳuliѷvtѽuuiˢqd˚dmpѯjuspohrvJ˳JÉѯu4usjҕvuѳo-u˸oh68&d˯oh

lЪo˸nohp˚jwҩjuңohhjůsҙlipѱoh3/6uӃVTEu˸oh269&d˯ohlЪ

o˸nohp˚j/Yvѳuliѷvu˸ohnѯoiҭd˚duiҙusÙҫohoiÙBTFBO-FVw˙

NӅepohvҡodvohuѯjd˚dlivwҿdo˙zliboijҍn/

Mұjoivѻodҵbd˚ddˬohuzuiˢqd u˫iґu˸ohusÙҭohnѯoiuspohd˚d

rvd˳vҟjo˸n-oiÙohnҷdÉҧu˸ohusÙҭohd u˫iґdiѻnmѯjnҧudi˰utp

wҩjÉѵvo˸n/



Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ngành Thép

Các dңqijҍvÉ˚ohchú ý oiѳudҵbngành thép là HPG, HSG,NKG,

trong É H˫PG là dңqijҍvÉѵvngành quanusқohoiѳu. PE trung bình

dҵbngànhdiҗlipѱoh8ƿuiѳqi×okháoijҏvsowҩjcác ngành khác.

Giá dңqijҍvthép u˸ohuҟdnѯoi6 tháng Éѵvo˸nsau É d˫iѻnmѯj

do loohѯjgiá thépÉjҏvdiҗoivàliѱo˸ohu˸ohusÙҭohdvҟjo˸n. Giá

dңqijҍvnҧutҟdoanh ohijҕqijҕonayu˸ohdiѻni×oso wҩjujҏn

o˸ohdoanh ohijҕqngành này.DңqijҍvÙvtiên ÉѵvuÙoiѳulà HPG

wҩjnҳdtiêuo˸nnay trên 65,000.



Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ng¨nh Ph©n ņӴm

Có uiґnói o˸nnay là o˸ndҵbngành phân Éѯnkhi giá

phân bón liên uҳdu˸ohuҹÉѵvo˸ndo nhudѵvoҧjÉҙbu˸oh

nѯoitrong khiohvҡocung quanusқohuҹTrungRvҟdcҙtҳu

hjѱnnѯoido TQ iѯodiҍyvѳuliѷvvà tình hình m m͔ҳu

ohijҕnusқohuѯjoÙҩdnày. Wҩjwjҕdtҳuhjѱnohvҡocung

50%uҹTQ giúp các doanhohijҕqtrong oÙҩdgiànhÉÙұduiҙ

qiѵovàiÙҭohmұjoiҫgiáu˸oh.

OijҏvdoanhohijҕqphânÉѯnghi oiѻolҍurvѱkinh doanh

bán niênu˸ohusÙҭohѳouÙұohoiÙDPMmұjoivѻou˸ohhѳq

ÉˬjcùnglЪ-LASuҹmҥdivzґosang lãi 53uӃ.

Tình hình choÉҍodvҟjo˸nwѹodiÙbcó tínijҕviѯoijҕuvà

eҿbáo mұjoivѻonhóm dңqijҍvngành này ujҍquҳdu˸oh

uҟd. Các dңqijҍvDPM, DCM, LAS, BFC là oiҽohdңqijҍv

É˚ohquan tâm oiѳu.



Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

Ng¨nh BӸt ņ֥ng SӶn - KCN

Nhucầuthuê KCNcóǇƘӴƴǎԚǘƎƛӲƳtrongƴ֒ŀŎǳԉƛƴŇƳnayƴƘԜƴƎǎӿǇƘԚŎƘԊƛŘӴƴǘŚ֑ӴǳƴŇƳ2022.[ԓƛƴƘǳӷƴŎԛŀcáccôngty

chothuê KCNcóǘƘԂkhôngbùngƴԋƳӱƴƘtrongƴ֒ŀŎǳԉƛƴŇƳvàȄӳǇȄԅǘ 1֑0% - 15%.

NhuŎӴǳKCNǎӿǘŇƴƎŘӴƴǘǊԑƭӱƛǘƴ֑ŇƳ2022ǘǊԑŚƛǾԏƛgiá thuêǘŇƴƎƴƘӽƪƘƻӲƴƎ5%-10%vàŘƛԄƴtích cho thuêŎǷƴƎgiaǘŇƴƎǘ֑

10%ŎӲPhía.ӸŎƭӶƴtrong Nam.

CácdoanhƴƎƘƛԄǇcóǉǳŚ֖ӳǘƭԏƴǘƴ֑ƎǳԊƴƎԉŎdoanhƴƎƘƛԄǇcaosuǎӿŚԜԓŎƘԜԑƴƎƭԓƛƭԏƴƴƘԜPHR,GVR. RiêngGVRǎӿcóԜǳǘƘԀ

ƭԏƴƴƘӳǘtrong cáccôngty. NhìnchungƴƎǳԊƴcungngành.7{KCNǾӶƴǊӳǘŘԊƛdàovàkhôngǎԓǘƘƛԀǳtrongǘ 5֑ς10ƴŇƳǘԏƛ.

/ԋǇƘƛԀǳԜǳtiênƴӸƳƎƛ֓dàiƘӱƴcóGVR,SZC,PHR,D2D,KBC.



Triển vọng các nhóm ngành đầu tư các tháng cuối năm

C§c ng¨nh B§n lԎ, c¹ng ngh֓, dӺu kh², cӶng biԜn

aԍǘǎԉƴƎŁƴƘŚŀƴƎƘԜԑƴƎƭԓƛƘƛԄƴǘӱƛƴƘԜŎӲƴƎōƛԂƴΣǾӷƴǘӲƛƴƘԐƎƛłŎԜԏŎǾӷƴǘӲƛǘŇƴƎŘƻƳԍǘǇƘӴƴ

ǘłŎŚԍƴƎŎԛŀŘԆŎƘōԄƴƘΦ/łŎŘƻŀƴƘƴƎƘƛԄǇƴԋƛōӷǘƴƘԜDa5ΣtItŘ ō֔łƻǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎǘм֑р҈πнл҈Φ

/łŎƴƎŁƴƘōłƴƭӾŚӼŎōƛԄǘƭŁƴƘ֓ƴƎŎƾƴƎǘȅǇƘŃƴǇƘԉƛΣǘƘԆǇƘӴƴƭԏƴƴƘԜ5D²Σa²DΣCw¢ǘƛԀǇǘԚŎ

ǘŇƴƎǘǊԜԑƴƎǾŁƳԑǊԍƴƎǘƘԆǇƘӴƴǘǊƻƴƎƴŇƳƴŀȅǾŁŎłŎƴŇƳǘƛԀǇǘƘŜƻΦ5ǴŚԆƴƘƎƛłŚńԑƳԝŎƪƘłŎŀƻ

ƴƘԜƴƎǾӶƴŎƽǘƘԂǘƛԀǇǘԚŎƴӸƳƎƛŘ֓ŁƛƘӱƴΦ



Khuy n cáo

BáocáonàyđượcviếtvàpháthànhbởiVISđểphânphốitạiViệtNamvàquốctế.Cácýkiếnvà

dựbáochỉthểhiệnquanđiểmcủangườiviếttạithờiđiểmpháthànhvàcóthểthayđổimàkhông

cầnthôngbáo.Chúngtôichỉsửdụngnhữngthôngtinvàquanđiểmđượccholàđángtincậy

nhất,tuynhiênchúngtôikhôngbảođảmtuyệtđốitínhchínhxácvàđầyđủcủanhữngthôngtin

trên.Nhữngquanđiểmcánhântrongbáocáonàyđãđượccânnhắccẩnthậndựatrênnhững

nguồnthôngtinchúngtôicholàtốtnhấtvàhợplýnhấttrongthờiđiểmviếtbáocáo.Tuynhiên

nhữngquanđiểmtrêncóthểthayđổibấtcứlúcnào,dođóchúngtôikhôngchịutráchnhiệmphải

thôngbáochonhàđầutư.

CôngtyVIScũngnhưcáccôngtyconvàtoànthểcánbộcôngnhânviênhoàntoàncóthểtham

giađầutưhoặcthựchiệncácnghiệpvụngânhàngđầutưđốivớicổphiếuđượcđềcậptrong

báocáonày.Cácthôngtincũngnhưýkiếntrongbáocáokhôngmangtínhchấtmờichàomua

haybánbấtcứchứngkhoán,quyềnchọn,hợpđồngtươnglaihaycôngcụpháisinhnào.Nhà

đầutưcânnhắckĩlưỡngviệcsửdụngthôngtincũngnhưngcácdựbáotàichínhtrongtàiliệu

trên,vàVISkhôngchịutráchnhiệmvớibấtkìkhoảnlỗtrựctiếphoặcgiántiếpnàodosửdụng

nhữngthôngtinđó.

Tàiliệunàychỉnhằmmụcđíchlưuhànhtrongphạmvihẹpvìvậykhôngđượcphépsaochép,tái

sảnxuất,pháthànhcũngnhưtáiphânphốibấtkỳnộidungnàocủabáocáovìbấtkỳmụcđích

nàonếukhôngcóvănbảnchấpthuậncủaVIS.

Công ty CP Chֵng kho§n Qu֝c tԒ Vi֓t Nam(H֥i S֫)

Tầng 3, 59 Quang Trung, Quận Hai Bà Trưng -Hà Nội

Tel: 024 710 888 48, Fax: 024 3944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nh§nh TP H֟ Ch² Minh

Tầng 2, tòa nhà Savimex, Số 194 Nguyễn Công Trứ, Quận 1, TPHCM

Tel: 028.7108 8848

Fax: 028 3915 2931


