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DGW vira cong bé BCTC quy 3 véi doanh thu dat dwoc 1,742 ty déng, ting 27% so véi
quy trwdc va hon 52% so véi cling ky. Loi nhuan sau thué Q3 dat 36.6 ty. Liy ké& 9 thang
DGW dat 78.2 ty - ting 40% so v&i ciing ky. Trong hai ndm gan day hoat déng kinh doanh
hai quy cudi ndm ctia DGW tét hon hai quy dau ndm dén 60%. Nam nay du hoat déng
mua s&m mai thi trwdng di déng cé xu hwéng cham lai nhung cadc mang hoat déng nay
ctia DGW lai van duy tri phong d6 ting trwéng tét. Hién tai DGW dang kinh doanh & 4

nganh hang chinh bao gém:

Nganh hang may tinh xach tay & may tinh bang: (40.3% doanh thu)
Nganh hang dién thoai di dong (40.3% DT)

Nganh hang thiét bi van phong (18.2% DT)

Nganh hang tiéu dung (1.2% DT)

Trong d6 hai nganh hang MTXT va Dién thoai chiém doanh thu dén hon 80%. Riéng
nganh hang tiéu dung Ia mét chién lwoc muc tiéu méi clia DGW véi cac san phdm hwéng

dén cham sdc strc khde va dinh dwéng.

Cd ciu doanh thu DGW
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DGW (HOSE)

DGW tién than la cong ty Hoang
Phwong thanh lap ttr 1997. Twr 2001
I& nha phan phdi cho Acer. Bén 2008
DGW tré thanh nha phan phdi/ cung
cép dich vu Gy quyén cho Dell va
Toshiba. Nam 2015, DGW chinh
thire niém yét trén san HOSE. DGW
tré thanh nha phan phéi chinh thirc
va cung cap tron goéi dich vu Phéat
trién thi trwerng cho Obi Worldphone.
Nha phan phéi cung cép dich vu ty
quyén cho Apple, BenQ, Cink,
Rapoo. Dén 2018, DGW mé rong
sang hoat dong dich vu MES véi
bwéc di dau tién & nhém thwe phdm
chtrc nang Kingsmen va tiép theo &
PNKids danh cho tré em va la cac

SP cla Xiaomi, Nokia.

Code: DGW (Hose)
Gia: 25,500
Book Value: 17,220
EPS: 2,300

PE:11.1

Nganh hang may tinh xach tay va may tinh bang: Riéng quy 3 DGW dat dwoc 855 ty, tang 15.2% so
véi cuing ky. Liy 1& 9 thang nganh hang nay van 1& mét trong hai ngudn thu I&n nhat mang lai 1766 ty
ddng, tang nhe 2.8% va theo sat ké hoach doanh thu 2,300 ty tlr nay dén cudi nam. Viéc ting trudng kha

quan nhém nganh nay trong quy 2 va 3 1a mét ¢ géng Ién ciia DGW khi quy 1 tang kém hon cuing ky.

Nganh hang dién thoai tang trwdng an twong nhat nhd doanh sb dén tr dién thoai Xiaomi. Doanh thu
Q3 vira qua dat 564 ty ddng, tang 200% so v&i ciing ky. Téng céng 9 thang doanh thu tlr mang nay vuot
gan 50% ké hoat dat 1,768 ty ddng va tang gan 300% so vé&i cuing ky.

Doanh thu tir Xiaomi déng gép trén 90% ngudn thu tir di ddng. Hién tai du chwa phai la thwong hiéu lén
tai VN nhuwng Xiaomi da c6 thi phan nhét dinh khoang 5% va muc tiéu la 10% trong 2 nam t&i. DGW hop
tac voi Xiaomi véi mét phwong thire méi cung cép dich vy phat trién thi trwdng (Market Expansion
Services — MES). Theo d6, DGW dam nhan toan bé viéc cung cép dich vu phat trién thj trwéng tron ven
tr bwéc phan tich cho dén marketing, phan phéi va bao hanh tit ca cac dong san phdm Xiaomi tai Viét

Nam.

Doanh thu phan phdi Xiaomi tdng manh nh& céng ty phdi hop véi nha cung cép tung ra chién dich ban
hang flash sale théng qua cac trang manh dién tlr lazada, tiki. Sw phdi hop cia 3 bén nay véi chinh hang
chap nhan hy sinh loi nhuan dé chi hoa héng I&n hon ddi lai thj phan va dwoc mé rdng. Vi nha phan
phéi thi chap nhan bién lgi nhuan thdp hon nhwng dwoc thanh toan nhanh. Vi vay két qua kinh doanh
ctia DGW c6 bién lgi nhuan godp thap so véi trwdc nhung bu lai hang tén kho quay nhanh va c6 thém
nhidu tién mat hon. Hién tai doanh thu tir mang dién thoai chiém ty trong trén 45% va 1 ngudn thu chinh

clia cong ty.

V&i thanh cong tlr Xiaomi, DGW da tw tin hop tac tré lai véi Nokia sau khi chi mai chia tay nhan hang
nay cach day khong lau khi Microsoft vao thau tém. S tré lai lan nay sau khi Nokia d& khéi phuc lai hinh
anh théng qua doanh sb ban hang an twong trong ky kinh doanh 2018. Mét yéu t6 khac cong thém la
Nokia dwoc sy tin nhiém cao va wa chudng ctia ngudi tiéu ding Viét Nam nhé d6 bén cao bt ké thoi
tiét va thoi han pin 1én dén ca tudn — rat phi hop véi nhitng ngwdi hay di chuyén bén ngoai. Bé 1a ly do

r4t nhidu ngwoi bén canh chiée smart phone thdi thwong thi ludn cé kém theo chiéc Nokia bén minh.

Théng qua sw hop tac véi Nokia, ky vong qua ban tay phan phdi ciia DGW thi Nokia ciing sé& dat dwoc
nhirng thanh cdng méi nhw nhitng gi DGW dé thuc hién véi Xiaomi. Digiworld sé tién hanh ban cac san

pham cla Nokia ngay tr Q4 nam nay va sé tinh vao béo céo tr Q1 sang ndm.

Day 1a mét buéc di méi cha Digiworld sau thdi gian én ao vé viéc cong ty di sAu vao mang thwc phadm
chirc ndng — dwoc phdm. Theo vi CEO céng ty cho biét DGW van hwéng sy tap trung vao hoat dong
chinh & phan khuc dién thoai, sdn pham dién tl vén phong bén canh viéc mé rong linh vwc cham séc

strc khde, thwe phdm chirc nang.



Linh vwc hang tiéu dung hién nay van chwa that sw ndi bat du cach day 1 ndm DGW cong bb tham gia vao
thi trwdng nay véi muc tiéu dAu tién 1a san phdm téng luc Kingsmen. San phdm Kingsmen ctia cong ty dy kién

hoan tt tha tuc xét nghiém lam san va cong ty sé lén chién lvoc marketing trong thoi gian téi.

Mét hop tAc mé&i ma DGW ciing viva tham gia 1& hop déng hop tac phat trién thi trudng cho thwong hiéu thuwong

hiéu PNKids -Keo déo (gummy) bd sung Vitamin san xuét tai Hoa Ky, thudc tap doan Incontech tai Viét Nam.

Thwong hiéu PNKids gém nhiéu san phdm thwc pham trong d6 chi yéu 1a keo déo danh cho tré tir 3 tudi. Pay
|4 san phdm ding dau tai thi trwdng Singapore. Riéng tap doan Incontech 1a mét cong ty thwong mai & bang

Oregon cla My, chuyén xuat khdu cac san phdm ca nhan va bd sung dinh dwéng

Tai Viét Nam hién nay thi trdng ban keo danh cho tré em, déc biét cac san phdm dinh dwéng thwe pham chirc
ndng danh cho tré em phat trién rat manh va Ia san choi I&n cho cac doanh nghiép. Qua sw hop tac méi voi
Incontech DGW dang chon hwéng di tap trung manh vao nhém nganh hang thwe phdm chirc néng va pha réng

cho nhiéu dbi twong hon.

Trwdc mat mot sé dong san pham Pnkids sé& dwoc phan phdi mé réng bén canh mét sé san phdm cia Dwoc

Théng Nhét va cac san pham thwe phdm chirc nang vé ndi tiét td, m& mau clia Domesco.

Doanh thu — Lei nhuan DGW 9 thang 2018
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Qua théng ké c6 thé thay hoat ddng kinh doanh ctia DGW da co6 nhirng thay dbi vé chién luvoc sau thoi gian
2016 khong méy thanh cong. Trwéc day DGW hoat déng thuan tdy Ia nha phan phdi s&n pham dién ti cla cac
héng I&n — loai hinh ma rat nhiéu doanh nghiép theo dudi trong giai doan tir khodng nam 2000 dén 2015. Cac
mat hang phan phdi ciia DGW dwoc lay doc quyén tir nha san xuét va phan phdi lai cho cac clra hang ban 1é
vé&i mot bién lgi nhuan & me viva phai. Tuy nhién ké tir khi cac hé théng ban |1& theo chudi Ién manh nhw Thé
gii di déng, FPT, Mai Nguyén ... xuét hién da thu hep dan cac ctra hang kinh doanh ban 1 va cac chudi nay
ciing lay hang trwc tiép tir nha san xuét véi mirc gid canh tranh hon hén. Biéng trwéc su thay dbi mang tinh
thei cudc nay thi DGW da chuyén hwéng kinh doanh theo chién lwgc mai: Tham gia vao loai hinh dich vu phat

trién thi treong (MES) va buéc chan vao thi trwéng phan phéi dwoc, thwe pham chire néng.

DGW | Céng ty CP thé gigi sé ecurities




Dich vu phaét trién thj trudng (MES) 1a mét dich vu ma bén tham gia thay thé cho nha san xuét cung cp toan bo
céac dich vu d& tham nhap vao mét thi trwérng maéi. Day la mét hoat dong tron géi tiy viéc nghién clru thi trwdng
va xay dwng chién lvoc, k& hoach marketing, hau can (nhap khau, kho béi, déng géi, giao hang, tai chinh...),
phan phéi, hau méi (bdo hanh, tw van...). Theo nghién ctru méi day quy mé thi trwdng MES chiém khoang 7.5
ty USD, chiém khoang 35% téng thij trwéng hang tiéu dung nhanh (FMCG). MES d béo ting trudng kép mdi
n&m khoang 11% va c6 thé dat gia tri 12.6 ty USD.

Nhirng thanh cong buéc dau cia DGW duwgc minh chirng théng qua cac san phdm céng nghé cla Xiaomi dan
dan c6 chd dirng hon trén thi trudng Viet Nam. Dac tinh tiéu dung VN hién da thay di kha nhiéu so véi trudc
day khi khach hang gigi tré khéng con trung thanh v&i mét nhan hiéu ma cé xu hudng thay ddi lién tuc. Day la
co hdi cho hoat déng MES phat huy va dé dang tham nhap thi trwong hon. DGW la mét trong nhitng doanh
nghiép di khai pha hoat déng cung cap dich vu MES tai VN va c6 lgi thé kinh nghiém. Trong ké hoach twong lai
DGW bén canh nganh hang may méc thiét bi van phong, DGW sé tap trung ngudn lyc khai thac cac san pham
dinh dwéng véi viéc hop tac cac nha thubc va xay dwng ddi ngii marketing, ban hang mé réng hoat déng &

mang nay.

Nokia la mét bwdc di méi hira hen thanh cong tiép theo. Riéng mang hoat ddng maéi thuc phdm chirc nang va
banh keo la linh viec mé&i ma thi triérng hién dang tran ngap cac san pham cling loai va canh tranh ciing kha gay
gé&t. Viéc phét trién thi phan budc dau sé tén nhidu thoi gian va chi phi va can lwu y linh vpe tang cwdng sinh
lwc theo thj hiéu nguwoi tiéu dung van can nhivng loai thubc c6 tac dung hiéu qua tirc thdi hon 1a dang thire ubng
bdi bd. Riéng cac san phdm banh keo cho tré em thi nhitng sa&n phdm chét lwgng, ngon va an toan hién van
chwa nhiéu va con dw dia d& phat trién thi phan. Vi vay can ché mét thoi gian dé khang dinh cac chién lwoc phat
trién thi treng méi cia DGW thanh céng té¢i dau nhwng rd rang la DGW sé tdn kha nhiéu nguén lyc dé phat

trién mang nay trong thoi gian téi.
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Hoat d6ng tai chinh cia DGW hién cé khodn vay ngén han 644 ty - ting nhe 24 ty so v&i hdi dau ndm. Cac
khoan vay chd yéu |& cac hang tdn kho va cac khoan phai thu tin chap. Lai suat ngan hang & muc thap tir 4% -
5.5%. Viéc tang vong vay hang tdn kho sé gitp DGW gia tdng ngudn vén va d& phan nao tra 1ai vay l1én dén gan

20 ty trong 9 thang dau nam.

DGW | Céng ty CP thé gidi s6 ecurities
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Dw phéng doanh thu c& ndm ctia DGW c6 thé vwot ké hoach khoang 5,400 — 5,700 ty nhd hoat déng mua
sam tang manh vao mua cudi nam. Pong lwe chinh cho nam nay van la dong sén phém Xiaomi va ca Nokia
m&i hop tac phan phéi. Loi nhuan sau thué ndm nay ctia DGW c6 thé dat 100 — 110 ty. EPS dw phéng ndm
2018 khoang 2,700. PE forward hién 9.4. C6 thé xem viing gia 25,000 1& kh& hap d&n ctia DGW so véi gia
¢ phiéu trong quéa khtr. Ching t6i nhan thAy DGW dang bam rat sat cac muc tiéu kinh doanh trong nam
va ky vong tiép tuc dat nhiéu két qua kha quan hon trong ndm sau nhe& kinh nghiém va thanh céng buéc
dau trong linh vire phan hdi MES. Véi mire dinh gia pha hgp PE DGW & mirc 11.5 — 12 twong (ng ving
gia 30,000 — 33,000, tang khodng 27% so véi hién tai 1 hop Iy voi DGW.
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Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhéc cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw céc céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong bao c&o nay. VIS sé khong chju trach nhiém véi bét ki théng tin nao ndm trong pham vi
béo céo nay. Cac théng tin ciing nhw y kién trong béo céo khéng mang tinh chat méi chao mua
hay ban bét ciz ching khoan, quyén chon, hop déng twong lai hay céng cu phai sinh nao. Nha
déu tw cdn nhédc ki lvéng viéc st dung théng tin ciing nhung cac dw béo tai chinh trong tai liéu
trén, va VIS hoan toan khéng chju trach nhiém véi béat ki khodn 16 truc tiép hodc gian tiép nao
do st dung nhing théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep vi vay khéng ai dwoc phép sao
chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhuw tai phén phdi béat ky néi dung nao cda béo céo vi bat ky
muc dich nao néu khéng cé van ban chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i es Tam nhin mai, Gig tri mai
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