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Gia muc tiéu

Ma chirng khoan
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Vén héa thi treong (ty déng)
Gia cao | thap 52 tuan
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Thoéng tin thi trwwéng thép

Vé hoat déng san xuét thép: San xuat thép cac loai dat hon 16 triéu tan, gidm 5,0% so
véi cling ky 2019. Ban hang thép céc loai dat 14.4 triéu tan, gidm 6.9% so v&i cling ky
2019. Trong d6, dac biét xuat khau thép cAc loai dat 2.7 tAn, gidm 13.8% so vé&i cung ky
nam 2019.

Hoat ddng xuét nhap khau 7 thang dau nam 2020, nhap khau thép vé Viét Nam 1a 8.13
triéu tAn vai tri gia trén 4.8 ty USD, gidm 2.8% vé lwong va gidm 15% vé trj gia so voi
cting ky nam 2019. O chiéu nguoc lai Viét Nam xuét khdu thép dat 4.79 triéu tan, véi tri
gia dat 2.53 ty USD dén hon 30 nwéc trén thé gisi, trong d6, cac thi trudng xuét khau
chinh la ASEAN, Trung Quéc, Dai Loan, Hoa ky...

Riéng trong thang 7, xuét khau thép cta Viét Nam dat 885 nghin tan véi tri gia dat 447
triéu USD, tang nhe vé& lwgng va ting 6.92% V& trj gia so v&i thang trwde, so véi ciing ky
nam trudc ting cao v& ca san lwong va tri gia xuat khau, twong rng v&i mire ting la
92.59% va 43.94%. Thi trwdng xuét khau thép Ién nhat VN hién nay van la Trung Quéc

chiém dén 27% va Asean gan 50%.

V& gia nguyén vat liéu nganh thép: Cudn can néng HRC ngay 09/09/2020 & mirc 525-
529 USD/T, CFR cang Béng A, tang 40-45 USD/T4n so véi mrc gia giao dich dau thang
8/2020.

BIEU DO GIA NGUYEN LIEU SAN XUAT THEP NAM 2020
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Thi phan tén Thi phan Ong Thép

Hoa Sen, 15.50%

Hoa Sen, 30.10%

Doanh nghiép
khac, 46.40%

Doanh nghiép

o 1%
khéc, 56.50% Hoa Phat, 31%

Phwong Nam, 6%

Sunsteel, 5% SEAH VN, 7.10%

Hoa Sen da cong bé bao cao tai chinh Q3 theo nién dod ké toan (10.2019 — 9.2020) véi doanh thu va lgi nhuan cé
nhiéu dau hiéu khéi séc. Doanh thu Q3 dat 6,834 ty déng ting trwéng 18.3% so véi thang trwde du van thdp hon mot
chat so véi cung ky 1a 7,228 ty. Tinh Idy ké 3 quy ctia ndm, doanh thu clia Hoa Sen dat 12,612 ty, gidm -10.8% S0 Vi
cung ky. Gia vén hang ban quy 3 duy tri & muc thip chi 84% do véi doanh thu dan dén lgi nhuan gop 9 thang dat
2,138ty - tang 31%.

Mot yéu tb khac gilp loi nhuan ctia HSG gia tdng dén tir chi phi 1ai vay gidm dang ké tir 373 ty ndm ngoai chi con 288
ty 9 thang ndm nay. Nh¢ tiét kiem 85 ty ddng lai vay va gia vén hang ban gidm ma lgi nhuan sau thué 9 thang dat 700

ty ddng tang dén 152% so v&i 9 thang 2019.

Sw tang trwdng loi nhuan cla Hoa Sen mét phan cé dwoc la nho gia nguyén liéu dau vao thap dau nam 2020. Theo
béo céo tai chinh quy 111/2020, gia tri hang tén kho ctia Hoa Sen & mirc 4,670 ty ddng, tang khong dang k& so voi

4,599 ty ddng thei diém dau ky.

Vao nlra dau thang 6/2020, Tap doan Hoa Sen (HSG) da hoan tat xuét khau 16 hang 35,000 t&n xuét khau di chau Au
va 15,000 tn xuét khau di chau My. Pay 1a 16 hang ton 16n nhét ctia Tap doan Hoa Sen va clia Viét Nam xuét khau
vao thi trwdng chau Au. Day 14 16 hang danh d4u buéc tiép can méi clia Hoa Sen vao thj trudng cé nhidu tiém nang

nay sau khi hiép dinh EVFTA chinh thc c6 hiéu Iyc tir 8.2020.
Nhirng chuyén bién tich cwc tir Hoa Sen

Sau giai doan khing hoang cubi 2018, Tap doan Hoa Sen da c6 nhirng buéc di quyét liét cAu tric toan bod
hé théng phan phéi, cat giam chi phi van hanh va téi wu viéc logistic. Tam dirng cac dw &n méi nhw Ca Na
va tap trung vao nhirng thé manh sdn cé. Trong hé théng sén xuat HSG da hoan tat dau tw 10 nha may
phan bd & ca 3 mién Béc, Trung va Nam, gitp ti wu chi phi van chuyén va dap (rng nhanh nhét nhu cau
cua thi trwdng.

Dwa trén sb cac clra hang phi rong & cac tinh thanh, Hoa Sen dang mé réng danh muc kinh doanh sang
nhiéu mé&t hang khac linh vuc vat liéu xay dwng va trang tri ndi that. Muc tiéu tiép theo la xay dwng céac
trung tam phan phéi vat liéu xay dwng tai cac tinh. Cac trung tam nay sé& ddm nhan ca hai vai trd phan phéi
va ban hang cho cac chudi cira hang ban 1&.

HSG | Cong ty CP tap doan Hoa Sen ecurities
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Btrc tranh tai chinh ctia HSG da c6 sw cai thién dang ké véi ty 1& no vay / Vén chi sé& hiru gidm manh tir mirc trén 3
I&n chi con 1.38 vao quy 3 ndm nay. Hang tén kho lién tuc dwoc kéo gidm trong 2 nam nhd Hoa Sen thye hién cha
trwong tai cdu tric hoat déng san xuét - kinh doanh. Viéc gidm lweng hang tdn kho gitip HSG gidm cac khoan no vay
ngén han tai tro' cho vén lwu dong. Cac khoan vay ngén han ctia HSG dugc kéo giam tir 14,000 ty nam 2017 chi con

6,100 cho thdy HSG d4 co cAu no thanh cong theo hwéng an toan tai chinh.

Viéc nay gilp gidm manh ty Ié chi phi lai vay trén LN gop t&r mirc 25% con dwdi 15%. V&I mde gidm ne vay hién tai
c6 thé HSG tiép tuc duy tri mirc no ngan hang xudng 6,000 ty sau ndm 2021 va giam l&i vay thém 10% - 15% nhd

khong cé khoan mé rong dau tw san xuét nao lén dang ké trong cac ndm sau.
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HSG - Weekly 9/15/2020 Open 11.95, Hi 13.4, Lo 11.95, Close 13 (9

2016
90) = 29,895 432.00

= Paidich v& co ban da dwoc khéng ché thanh cong cling véi viéc ddy manh dau tw cong l1a yéu tb tich cwc hd tro
hoat déng kinh doanh clia HSG. Mét sé don hang xuét khdu méi sang Chau au va My la tin hiéu tich cuc tuy
nhién viéc xuét khau sang My cling cé nhiéu van d& vi chinh sach My ciing cé nhiéu thay dbi. Néu hoat déng nay

6n dinh thi kha nang HSG sé dat va vuot ké& hoach loi nhuan nam nay

»  HSG d& van hanh thanh céng Hé théng hoach dinh ngudn luc doanh nghiép (ERP) d& quan ly chudi ctra hang
ban 1& hiéu qua, gép phan hién thwc héa muc tiéu tré thanh nha ban 18 vat liéu xay co ban hang dau. Hé théng

nay sé gia téng loi thé logistics va ban hang hiéu qua cho HSG so véi cac doanh nghiép khac.
= EPS dy phéng cd nam clia HSG khoang 2,050, PE dy phéng & murc 8.5.

=  Gia HSG dang trong qué trinh hdi phuc va hién dang c6 P/Bv 1 va PE 7.3. Dinh gida HSG van hép dan trong nam

nay véi muc tiéu tw 15 — 17.

HSG | Cong ty CP tap doan Hoa Sen ecurities




Phu Luc: Lich str Hoa Sen Group
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Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhéc cén than dua
trén nhidng ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong bao c&o nay. VIS sé khong chju trach nhiém véi bét ki théng tin nao ndm trong pham vi
béo céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong béo céo khéng mang tinh chat moi chao mua
hay ban bét ciz ching khoan, quyén chon, hop déng twong lai hay céng cu phai sinh nao. Nha
déu tw cdn nhédc ki lvéng viéc st dung théng tin ciing nhung cac dw béo tai chinh trong tai liéu
trén, va VIS hoan toan khéng chju trach nhiém véi béat ki khodn 16 truc tiép hodc gian tiép nao
do st dung nhing théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep vi vay khéng ai dwoc phép sao
chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhuw tai phén phdi béat ky néi dung nao cda béo céo vi bat ky
muc dich nao néu khéng cé vén ban chéap thuan cda VIS.

VI s ecur it i es Tam nhin mai, Gig tri mai
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Cong ty C6 phan Chieng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trwng - Ha Noi
Tel: 024 710 888 48, Fax: 024 3944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh TP Hé Chi Minh

Tang 2, Toa nha Savimex, S6 194 Nguy&n Coéng Trr, Quan 1, TP. H5 Chi Minh
Tel: 028.710 888 48

Fax: 028 3915 2931




