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Loi nhuan 2018 cda nganh ngan hang
Chi tiét ngudn thu tr cac hoat dong
No xau hién tai

Trién vong vi md

Tang trwdng EPS

V& gi4 CP ngan hang

Céc chi sé tai chinh quan trong

Thl trwéng chirng khoan 2018 da khép lai véi nhiéu bién dong bat ngd
ma mét trong nhiPng nhém nganh gép phan tao nén séng gié 4y chinh

la cac cb phiéu ngan hang.

Bé&o céo loi nhuan méi nhat (chwa kiém toan) cho thdy moét bie tranh
kha lac quan v&i cd phiéu nganh nay. Thi trwéng chirng khoan trong
nadm méi dang cé sw chi phdi ngay cang manh mé hon ti» nhém cb
phiéu ngan hang, déc biét la chi s6 VN30. Vi vay cé phiéu ctia nganh
sé chiém mét vi tri quan trong trong danh muc ctda cac tb chire, ca nhan

dau tw.



Lgi nhuan ngan hang tang truéng

32.5% o IR
Do thil: Loi nhudn cda 18 CP ngan hang niém yét (bao gom OCB) dat
SO VOi Cl‘.lng kv géan 70 ngan ty déng.

Day & nam thi 3 lién tiép lgi nhuan chung cGa nganh ngan

el (N 43.4% hang tang trwdng trén 30%. V&i tdng loi nhuan gan 70 ngan ty.

==O==Tang trwdng LN . ~ . A . o 5 £ A N N
g g Loi nhuén cda phan 6 thang cudi nam cda cac ngan hang nhin

5% chung gidm khoang -10% so vé&i 6 thang dau ndm. Ngoai nguén

@ 69,202

thu chinh t tin dung, loi nhuan nhiéu ngan hang dén ti hoan
nhap du phong hay cac ngudn thu tir hoat ddng dau tw, dich vy
ngoai I&i nhw trai phiéu doanh nghiép, bancassurance, tai chinh

tiéu diing chiém ty trong ngay cang Ién trong thu nhap.

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Loi nhuan cac Ngan Hang

V&i nhitng ndm twéce, viéc duoc thic tang trwéng tin dung gitp cho cac ngan hang dé dang hon trong viéc thuc hién ké
hoach. Trong khi nam nay sau khi dw phéng dat dwoc muc tiéu ting trwéng GDP thi chinh pha d& nghiéng vé chinh sach
4n dinh tién té trong d6 muc tiéu I&n nhéat [a wu tién kiém ché lam phat va 6n dinh ty gia. Vi viéc gitk mirc tang trwdng tin
dung quanh m&c 14% tlr 2018 — 2019, NHNN d& phat tin hiéu dén cac ngan hang thwong mai sé phai tap trung co ciu
hoat déng cung cap dong vén ngén han va cho vay vén lwu ddng con dong vén dai han sé dinh hwéng phét trién sang thi

trwdng chirng khoan noi ma thi trwdng cb phiéu va trai phiéu sé duwoc wu tién day manh.

Vi ly do nay ma lgi nhuan ngan hang nam nay da khéng con birc pha nhw ndm trwéc d6. Cach thire kiém loi nhuan cua
cac ngan hang ciing rat da dang va da giam bot sy phu thudc tuyét déi vao hoat dong thu Iai tir cho vay. Tang truwéng loi
nhuan tét nhat trong cac cb phiéu ngan hang nadm nay dén t» VCB, MBB, ACB, VIB, TPB, HDB, TCB va OCB v&i mirc

téng trwdng loi nhuan trung binh gan gép ddi so v&i ndm trwde dé.
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Vietcombank

14,641 ty
+61.1%

VCB dat lgi nhuan 14.6 ngan ty (+61.1%) — la ngan hang dirng dau hé théng véi ba thé manh vé ban I8, dich vu, kinh doanh vén va dau
tw, VCB d4 tap trung phat tri&én manh tin dung & céc linh vuc wu tién nhw san xuét, thwong mai va tdng cwéng huy dong vén gia ré giap
ngan hang giam chi phi hoat dong. Véi ty 1& tién g&i khong ky han & murc cao (28%) gitp gidm chi phi vén - VCB ndm trong nhém nhirng

ngan hang co ty |é nay cao nhat.

Dw ng tin dung cudi ndm & mlc hon 632 nghin ty déng, tang 16.4% so v&i ndm trwéc. Tang trwdng tin dung ctia VCB ndm nay & kha
thap so v&i cac ndm trwéc (trung binh 18.6%). Ty trong tin dung ban 1€ ting manh tir 39,6% lén 46,2%. Cac chi sé NIM dat 3.05%, cao
nhat trong cac nam gan day. Co ciu cho vay cdia VCB day manh vao phan khic ca nhan (tang 33%) va cong ty CP trong khi gidm manh

cho vay DNNN cho thdy ngan hang dang day manh hoat déng bén 1&.
AN *

, o 2. MB OOCB CFC .5
Trong nam VCB con thoai von thanh cong hai c6 phiéu ngan hang Eximbank va
MB giam ty 1& nam gitr xudng dudi 5%. Riéng hai thwong vu nay mang lai loi DE 2oL
nhuan gan 900 ty cho VCB. V&i ty 1& xAp Xi 5% con lai & MBB, EIB thi cac nam E, i
t6i khi thodi vén VCB c6 thé tiép tuc ghi nhan Igi nhuén ca ngan ty déng. S 2018 4 .98 0% 0% 0%

<>

TECHCOMBANK

8,463 ty
+ 31.3%.

TCB béo céo lgi nhuan vuwot [&n vi tri thir hai véi 8,463 ty dong — tang hon 31%. TCB ciing vwot qua BID, CTG, VPB la
nhirng ngan hang dtng trong top 3 nam trudc. V& vén chd s& hivu, tr mét ngan hang chi dirng & top 6 va ngang bang
vé&i nhém ngan hang thuwong mai ACB, STB thi nam nay TCB d4 tdng vdn chd sé& hiru gin gap ddi va gan véi nhém ngan

hang c6 vén cb phan nha nwéc la VCB, BID, CTG.

V&i thé manh c6 nhivng khach hang doanh nghiép Ién nhw Massan, Vingroup, Viet Nam Airlines ... d& mang lai ngudn
thu I&n cho ngan hang théng qua viéc st dung chéo cac san phadm. TCB c6 loi thé trong thi trwerng phan phédi san pham
bao hiém va trai phiéu doanh nghiép. Hoat ddng nay dadm bdo ngudn thu nhap 6n dinh hang ndm cho ngan hang va hién
dang tiép tuc mé& rong. D6t pha lei nhuan chinh trong ndm dén tiv thu i tir cho vay khach hang tdng hon 16% déng gop
I&n vao lgi nhuan trong ndm. Mét sé ngudn thu tir dau tw va chirng khoan kinh doanh bj sut giam trong ndm nay nhung

bu lai cac khoan thu khac nhw tir bao hidm lai ting manh hon 722 ty.

ACB

5,137 ty
+142.5%

ACB d4 c6 sy héi phuc than tdc khi dat lgi nhuan hon 5,100 ty, tng gan 2.5 14n so v&i 2017. O bao céo lgi nhuan cudi
nam, hai khoan dang cha y 1a I4i tir hoat ddng khac hon 1,800 ty (t&ng hon gép 2 cling ky) trong khi chi phi dw phong rai
ro tin dung lai gidam manh ti 2565 ty ndm ngoai chi con 932 ty ndm nay. Day c6 thé 1a khoan hoan nhap dw phong cla

ACB trong nam.

Nhw vay lgi nhuan trong ndm ctia ACB ngoai viéc dén tir hoat ddng tin dung thi con lai 1a cé thé tlr cla dé danh dw phong
ne xau. No ttr nhém 3 cubi ndm ctia ACB téng lén khoang 285 ty. Ty 1é no x&u duy tri & mkc 0.73% - thap nhét trong

nhém ngan hang. Dy phong trén no xau ciia ACB hién & mUrc an toan trén 152% - gan ngang véi VCB.

OCB

1,761 ty
+115.6%

Ngan hang Phwong Bong chuén bi niém yét trong ndm nay ciing c6 murc tang trwéng loi nhuan rat nhanh véi hai nam
gan nhét luén trén 100%. Day c6 thé la gwong mét ngan hang ndi bat trong thdi gian téi bén canh cac tén tudi mai 1én
san nhw TPB, HDB.

Loi nhuan chinh ctia OCB dén tir cac hoat déng cho vay ban 1& (khach hang c& nhan chiém khodng 40%) va nhirng dich
vu phat tri&n trai phiéu doanh nghiép. OCB I& mét trong nhivrng ngan hang chd trong phat trién theo chidu sau khi ddu tw
manh mé ha tAng céng nghé phat trién hop kénh Omni-Channel va chuén bj k&t néi mang xa hai, hé sinh thai one-stop-
shopping... OCB c6 ty |& cho vay trén vén chd s& hiru chi khodng 6.4, ngang véi MBB va trong nhém khé thap so véi
mtrc binh quan 9.4. C6 thé viéc gidi han ting trwéng tin dung trong ndm nén OCB da tim ngudn thu khac bu d&p ma ndi
bat trong loi nhuan cta OCB cudi ndm cé sy déng gép 1&n t thu nhap hoat dong chirng khoan dau tw.

OCB la mét trong nhirng ngan hang céng bé da dat chudn quan tri theo Basel Il bén canh VCB va VIB.



BIDVE&

, , TANG TRIPONG TIN DUNG
BID c6 mc ting trwdng tin dung thap nhat k& tlr ndm 2014 chi khoadng 14%,

24.27%

vi vay dé gia tdng hiéu qua BID d& gia téng cho vay ngan han va gia téng

7,358 tv vong quay tin dung. Hai nhifém vu kha quan trong trong nam ’mé BID da hoa’n

+8.4% thanh d6 la gilr ty 1€ ng xau ndi bang & mirc 1.69% va sap slra hoan tat -
thwong vu ban vén cho ngan hang KEB Hana ciia Han Quéc.
V& vén chi s& hiru hay cac chi tiéu khac BID c6 thé chi ding top 3 hay 5~ °°'F 01% 2074 2o1e =one zonr =one
nhwng mét chi tiéu quan trong |a thu nhap 14i thuan thi BID ludn vuot tréi véi hon 90 ngan ty (+14.6%) trong ndm nay,
vuot vi tri thr hai 1a CTG (74 ngan ty) kha xa. BIDV van Ia mét trong nhirng ngan hang mang nhiém vu chinh tri 6n dinh
14 suét thi trwong. Trong thang 1 vira qua, BID da tién phong gidm 0.25% lai suat cho vay véi cac doanh nghiép.

VletlnBankg CTG béo céo lgi nhuan quy 4 v&i nhiéu bat ngdr nhat khi bat nge bao 16 gan 700 ty ddng. Loi nhuan c& nam dat 5,421 ty

gidm -27% so v&i cing ky. CTG la mét trong s6 ba ngan hang cung véi EIB va LPB c¢6 loi nhuan sut giam so véi 2017.

5,421 tv Ly do |a CTG phai ha chi tiéu tin dung hon 26 ngan ty vao quy cudi nam. Ty |é dw phong trén no xau tang thém 4% lén

- 27.1%.

96.2%. Van dé c&p bach trong nam nay véi VietinBank phai nang vén vi hé s CAR thdp nhung room danh cho khéi ngoai
da hét. VietinBank da chao ban 400,000 trai phiéu véi ménh gia 10 triéu ddng vao gitka 2018 nhwng chi phan phéi duoc

hon % va hién no trai phiéu ctia NH ciing da trén 32 ngan ty.

V6i hé thdng rét Ién nhiéu vi tri dac dia nhwng chi phi ciing kha cao vi vay CTG ciing sé phai co ciu lai hoat déng va
giam chi phi. Hién nay trong nhém cac ngan hang thi chi phi hoat déng trén thu nhap (OPEX) cda CTG thudc mirc kha

cao trén 61% vi vay cai thién dwoc diéu nay sé mang lai hiéu qua loi nhuan cao hon cho CTG.

vIB'"
2,193 ty

+95.1%

VIB dat lgi nhuan tang gap doi vao ndm thir hai lién tiép trong d6 hoat déng thu ngoai lai ting manh. Loi nhuan ndm 2016
cta VIB chi khoang trén 500 ty ddng va da ting lén gan 2,200 ty trong ndm nay. Ty trong thu I&i thuan cta VIB thudc loai
th&p nhét trong nhém ngan hang khi chi chiém 70% con lai 1 dén tir hoat déng dich vu. VIB da dat nhirng thanh cong lén
trong ndm nay khi thang 7/2018 tré thanh 1 trong 5 ngan hang dau tién mua lai 100% ng VAMC va ghi tén vao nhém 3

ngan hang thwc hién day da chudn muc Basel II.

VIB la ngan hang tap trung hon 70% ngudn luc cho béan 1& véi cac khoan cho vay hau hét 1a danh cho ca nhéan. VIB c6
hoat dong cho vay 6 t6 chiém dén 25% thj phan va thi phan bao hiém ciing ndm trong top 3. V& ty 1& no xau ndi bang clia
VIB hién & méc 2.5%. Dy phong trén no xau cla VIB thudc loai thAp nhét trong nhém cé phiéu NH niém yét, chi khoang

36.2%.

*

NGAN HANG QUAN BOI

6,190 ty
+75.9%

Bao cdo Ngan Hang 02.2019

MBB dat lgi nhuan gan 6,200 ty trong nam nay nhé vao thu nhap I4i thudn tang 25% va déng gép quan trong vao loi
nhuan nam nay dén tlr dich vu v&i hon 2,500 ty (téng 2.7 1an cling ky) ma chi yéu tir hoat dong thu bao hiém tang hon
1,000 ty so véi ciing ky. Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho MB Ageas (MB Ageas Life) 13 lién doanh gitra MBB va Tap
doan Ageas cuia Bi va Cong ty Bao hiém nhan tho Muang Thai Life t&» Thai Lan. Hai ddi tAc ngoai nay cta MBB rat giau

kinh nghiém vé bao hiém nhan tho vi vay da tan dung phaét trién rat thanh coéng trén hon 260 chi nhanh clia ngan hang.

Ciing nhw cac ngan hang khac ndm nay, hoat ddng thu nhap l&i thuan ctia MBB chi déng gép khodng 75% va phan con
lai dén tlr cAc mang khac. MBB c6 ty 1& cho vay/vén chi s& hiru khé th&p chi khodng 6.2 nhwng ty 1& NIM ting trén 4.2%
trong ndm 2018, ROE trén 18%. Ty |& no x4u ting trong ndm nay nhwng ciing nhw cac ngan hang cb phan nha nwéc, ty

l& dw phong cia MBB dat mirc rat cao 113.2%.

ecurities



Cac hoat dong thu ngoai lai gia tang
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D6 thi 3: Nguén thu chinh ctia c4c ngan hang van dén tir hoat dong thu 14i thuan.

Diém qua hoat ddng clia vai ngan hang cé thé nhan thay ngudn thu
chinh cla cac ngan hang van la thu nhap li thudn véi ty trong chiém
khoédng 75%, giam xudng kha manh so véi miéc 82% ndm 2015.
Trong it nhéat vai nam t&i hoat déng cho vay van la linh vuc canh

tranh chinh va thu loi nhuan cét 16i ctia cac ngan hang.

Dac diém chung cla nén kinh t& Viét Nam van dang chuyén minh
manh mé, cac linh vuc xay dwng, san xuat va cac start up ra doi lién
tuc doi hdi mot ngudn vén rat Ién. Tinh trang thiéu von sé con tiép
dién trong th&i gian dai vi vay cac ngan hang van sé tan dung phét
trién thé manh nay dé& phat trién. Bén canh d6 hoat ddng ban I clia
cac ngan hang ciing sé& phat trién manh. Trong na3m nay doanh thu
I&i thuan chi tang 15 trong khi cac ngudn thu khac nhw dich vy, ngoai
héi ... tdng trwéng dén trén 25%. Ngay ca nhirng ngan hang I&n nhw
VCB ciing d4 di su phat trién manh thi trwéng ban 18 vén 1a thé manh

cla cac ngan hang thwong mai tw nhan.

Linh vy tai chinh tiéu dung ma VPB di tién phong kha thanh céng
va hién kéo theo hang loat ngan hang khac tham gia. V& phia diéu
hanh chinh pha ciing tng hd hinh thirc nay vi tai chinh tiéu dung sé
g6p phan han ché tin dung den dang gay rat nhiéu hé luy doi séng
va kinh té. Theo tién trinh phét tri&n, loai hinh cho vay tai chinh tiéu
ding sé& con phat trién rat nhanh tlr 2 — 4 ndm t&i v&i rat nhiéu linh

virc khac nhau. Di nhién v&n d& rii ro ciing sé ban dén & phan sau.

Bao cdo Ngan Hang 02.2019

Loai hinh bancassurance ciing phét trién & mirc trén hai con sé qua
méi ndm. Ty trong doanh thu bao hiém qua kénh ngan hang da ting
t 5% nam 2012 Ién hon 20% nam nay. Bay la hoat ddng dich vu ma
cac ngan hang dang ¢ gang day manh dé nhanh chéng c6 thi phan.
Hién van con khodng 18/35 ngan hang chwa ky cac hop ddng hop
tac phan phdi bao hiém nhan tho. Vira qua c6 thém cac gwong mét
méi gitra Vietinbank véi Aviva, Kién Long bank vé&i AIA vao dau nam
2019.

TECHCOMBANK €9 M Manulife
W VPBank 2N M6t s6 hop tac
s bancassurance
e @ ctia cac NH
MSHB @

vIB™

Giai doan cla phét trién tin dung & at d& thu hep lai va ngan hang
dang mé réng ngay cang nhidu hon cac san pham dich vu ngoai tin
dung bao gébm bancassurance, thé thanh todn, trai phiéu doanh
nghiép, vay tin chp... Pay 1a dinh huéng twong lai ciia nganh ngan
hang va sw canh tranh trong tirng linh vc sé rat s6i dong. Khi phat
trién mé rong theo hwéng dich vu doi hdi ngan hang sé cang phai dbi

m&i cong nghé va kiém soét rdi ro chat ché hon.

ecurities




Ng xau tang nhung da
cai thién tot hon

=O=—Ty |& no xau

Ng xau tuyét doi ca
nam 2018 tang 10%
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Do thi4: Ty 1é no xau da c6 nhiéu cai thién sau cac nam tai co cau

No' x4u ndm 2018 clia cAc ngan hang niém yét theo gia trj tuyét déi 73 ngan ty déng, tdng 10% so vé&i 2017. Riéng no nhém
5 chiém gan 42 ngan ty ddng, tdng dén 25% so v&i cuing ky — chiém 57% no x4u. No' x4u ndi bang téng Ién mot phan 1a tiy

cac ngan hang chi ddng mua lai tréi phiéu t» VAMC.

Mét s6 ngan hang cé ty 1& no xAu ndi bang cao trén 2% dén tir cac ngan hang c6 md hinh cho vay tiéu ding phét trién
manh nhw VPB (3.51%) hay VIB (2.52%). STB d& gidm dwoc ty 1& ng x&u tir 4.7% nam ngodi con 2.1% n&m nay la mot nd

lwe I&n trong qua trinh xt Iy no x4u.

Két thic nam 2018 da cé 7 ngan hang mua lai ng x4u VAMC bao gébm VCB, TCB, ACB, MBB, VIB, CTG, OCB va sap t&i

sé& c6 thém vai ngan hang mua lai hét ng x4u va tién hanh trich lap dw phong.

Theo cong bd tr VAMC thi trong nam 2018, VAMC da mua no theo gia thi trudng 2,819 ty ddng. Mot sé ngan hang da tiép
tuc ban no cho VAMC va nhan vé trai phiéu dac biét nhwng moét s6 ngan hang da manh tay mua lai trai phiéu chap nhan
tdng no xau ndi bang nhw trwérng hop ctia OCB. Nhitng ngan hang nay cé thé ting no xau ndi bang nhwng cho thay mot
tin hiéu tich cwc khac la d& da ngudn luc tai chinh d& xt Iy nhirng tdn dong con lai trong qué khir. Cac khoan no xau c6 thé

thanh lgi nhuan bat thwéng trong twong lai.

Theo théng ké, viéc x Iy no x4u ndi bang 2018 chd yéu 1a cac ngan hang st dung tir dw phong rii ro tin dung chiém
khoang 60%. B&ng bién phap thu ng tir khach hang chiém ty & kha khodng 33.2% trong khi bién phap phat mai tai sén chi
chiém 3%. Diéu nay cho thay viéc x& ly no' x4u nhanh hay cham tdy thuéc vao viéc cac ngan hang chl déng trich 1ap dw

phong nhiéu hon Ia viéc phat mai tai san vén gap rat nhiéu tha tuc rac rdi va lau dai.

Nhw vay no x4u tir cac ngan hang cé ngudn lwc va di kha nang thi tly thudc vao viéc gidm loi nhuan trich 1ap truéc thoi

han. Con dbi v&i nhirng ngan hang yéu kém thi viéc x ly dirt didm cé thé con kéo dai.

Bao cdo Ngan Hang 02.2019 ecurities




Vi mo 2019

Trong nhitng ngay dau nam, mot sd chinh sach mai c6 anh hwéng dén hoat déng ngan hang dang cha y:

- NHNN git ty 1& ting trwdng tin dung trong n&m trung binh 14%. Sé& c6 sw diéu chinh phi hop dbi véi tivng ngan

hang d&c biét la nhixng ngan hang dap trng tiéu chuan vé vén va quan tri rdi ro.

- Ty 1& vbn ngén han cho vay trung, dai han sé bj th4t chat xuéng 40% ké tir thang 1.2019. Ngoai ra nghj quyét
01/NQ-CP ban hanh d4u ndm yéu cau nganh ngan hang kiém soét tin dung & nhirng linh v rii ro va dwa no

xAu ndi bang vé 2%. Didu nay twong rng dong vén vay cho bat déng san sé thu hep lai.

- Ngan hang Nha nuéc dy kién sé diéu chinh ty 1& dw triy bat budc, cAc ngan hang Ién nhw Vietcombank, VietinBank

va BIDV duwoc giam sé tao nén mot ngudn cung tién Ién vao thi treong.

V&i 3 chinh sach vao dau nam cho thdy NHNN dang kiém soat cung tién chit ché hon & tirng ngan hang. Nhirng ngan
hang I&n, da tiém lwc sé dwoc wu tién tao didu kién phat trién, nhitng ngan hang nhd sé cang khé khan hon trong viéc
téng trwdng tin dung va tién trinh khéc phuc ng’ xdu cang khé hon. Bidu nay dan dén mét lan séng M&A trong thoi gian

t&i. Vén cé thé tap trung vao mot s6 ngan hang c& 16n va cé thé mé rong ban vén cho nwéc ngoai.

Hién nay ty & tién glri vao ngan hang dang cham lai, mét trong nhivng nguyén nhan chinh 14 do lai suat cuéi nam van gid
& murc thap vi vay ngwdi dan cé xu huwéng ndm gitk USD nhiéu hon va ca dau co BDS. Bong thai téng 1ai suat clia ngan
hang nhirng thang cudi ndm da thu hit phan nao dong tién va d& ap luc Ién ty gia. V& ngén han Iai suét cé thé gitr & murc

hién tai va kho c6 thé thép trd lai.

Hinh anh déi |ap gitra tang truréng tién géi va LDR
=—O=— Ta&ng trwéng Tién gl clia khach hang =O=—TY & cho vay/Téng huy déng (LDR)

24.1%

22.2% 91.77%

21.3%

83.64% 85.56%
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12.0%
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*  Linh vwc B4t Pong San — mdt nganh lién quan méat thiét dén tang trwéng kinh té va ngan hang sé duy tri sy ting trwéng
trong ndm 2019 nhwng sé dwoc kiém soat khong dé phat trién qua néng. Nganh bat dong san co sw két ndi dén ca ngan

nganh kinh doanh san xuét, dich vu khac vi vay viéc gii 6n dinh nganh nay phat trién &n dinh 1& rat quan trong.

Nhiéu lo ngai cho réing nganh BDS c6 thé bi bong béng sé& khong xay ra trong it nhat 1 — 2 n&m do chinh pha d& c6 nhirng
chinh séch kidm soat dong tién dau co tranh viéc tang gia cuc bd. Mac khac gia BDS ciing sé khé di xudng ma sé dich
chuyé&n & mirc vira phai, trong do phan khic dét nén van git nhip ting déu — didu nay tao diéu kién thuan loi cho cac

ngan hang dé dang hon trong viéc x ly no xau.

= Thoi han ap dung chudn muyc Basel Il d& can ké vao dau nam 2020 vi vay cac ngan hang con 1 ndm dé chuan bj ngudn
vbn va hoan thién hé théng céng nghé dé tinh toan céc chi s an toan vén theo quy dinh chudn mwc quéc t&. Trong mét
budi phdng van quéc t& dau nam, tha twéng da phat tin hiéu c6 thé néi room ngan hang s& hiu nwéc ngoai. CAc ngan
hang cé cb phan nha nwéc chi phdi sé van chiém ty trong I&n nhwng c6 thé ty 1& sé dwoc diéu chinh dé dé dang téng vén

hon.

Dinh huéng trung va dai han thj trwerng vén Viét Nam sé phan b lai véi vai trd chinh cung cap ngudn vén ngén han danh
cho céc ngan hang thuong lai con dong vén trung va dai han sé danh cho thi trwdng cb phiéu va trai phiéu phat trién.
Nganh ngan hang sé theo xu hwéng nay co ciu theo huéng ban I& ngay cang sau rong. Mot sé diém lwu y khi phat trién
khi phét trién thi trwérng ban 18 bao gdm céc Iinh vuc tin dung tiéu dung, cac ngan hang c6 thé déi dién véi nhivng rii ro

ti&m an méi.

= Duy tri tdng truwdng kinh t& déng vai tro t6i quan trong véi nganh ngan hang. Cudc khing hoang giai doan 2008 — 2012
da dé lai mot khoan no x4u khéng 16 ma cho dén nay sau 5 ndm van chua thé giai quyét triét d&. Chéat lwong tai san ngan
hang hién da cai thién tbt hon nhé vao viéc ting trwdng kinh té va sw phuc hdi cla thj trwdng BDS da gitip ngan hang
thdc ddy nhanh hon qué trinh thu hdi ne x4u. Nhwng véi gia dinh mét nén kinh t& gap khé khan va suy giam thi nhiéu yéu

t6 bat &n sé tr6i day nhanh chéng qua cac van dé cbt yéu sau:

- Nhiéu khoan thé chap ngan hang hién nay Ia tir cac doanh nghiép s&n xut ma &p luc tra 14 hang nam d4 bao mon
gan hét loi nhuan doanh nghiép. Hién tai vAn c6 mot khéi lwong 16n doanh nghiép chi hoat dong cdm chirng dam
chan tai chd va khéng thé phat trién mé réng do ganh nang no vay. Ngan hang hién van phai ddng hanh cung nhiing
doanh nghiép nay vi néu ho pha san thi ngan hang du phat mai tai san ciing khéng thu dwoc bao nhiéu. Cau chuyén
sé& kho khan hon rét nhidu néu hoat dong kinh t& suy gidm, don hang bi mét trong khi I4i vay luén can k& la nhirng

rdi ro ne xau bung nd.

- Céac ngan hang voi sy canh tranh ngay cang sau rdng & Iinh virc ban |é da gia tdng hoat dong tin dung tiéu dung
nhé vao |&i suat cao hon rat nhiéu so véi l4i vay tin dung théng thweng. Véi cac khoan vay tiéu dung di nhién véi
didu kién vay d& d&i hon dan dén nhidu khoan vay dwéi chudn. Néu kinh té khé khan, ty 1& that nghiép gia tang thi
sé& dan dén nhiéu khoan vay loai nay mat kha nang chi tra. Nhitng khodn vay dudi chudn tiém &n nhiéu rdi ro ma

hién nay néu thiéu cdng cu quan tri ri ro chat ché sé dan dén nhivng hau qua mét kiém soat.

= Véinhiing ky vong kinh té tiép tuc gitr da tang trwéng trong ndm nay, nganh ngan hang cé nhiéu diéu kién thuan loi thyc
hién cac bwéc ting vén, co cdu hoat dong theo tirng thé manh cla t chirc, nhanh chéng xi Iy cac khodn no x4u con
tdn dong va cé thoi gian xay dwng hé thdng céng nghé quan tri da strc canh tranh trong bdi canh hdi nhap quéc t&. Trong
twong lai khdng xa khi cac hiép dinh nhw CP TPP di vao hoat dgng thi lan séng ngan hang ngoai sé tham nhap tranh sau

rong hon tao nén ap lwc Ién cho cac ngan hang néi dia.
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EPS va tang truéng 2019
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Céc ngan hang niém yét co téc d6 tang von diéu 1& mbi ndm trung binh khoang 8%. Trong nam 2018, mirc d6 tang vén
tang nhanh hon dén 20%. Tang vén nhanh nhwng loi nhuan ndm 2018 cla cac ngan hang van ting trwéng kha so voi
cac nganh khac. EPS trung binh ctia 18 ngan hang niém yét ndm nay dat hon 2,300 VND trong d6 VCB, ACB la hai
ngan hang c6 EPS gan 4,000. Nhdm ngan hang dat EPS quanh 3,000 c6 MBB, VPB, HDB, OCB, VIB.

Viéc duy tri lgi nhuan tang trudng d&u dan bén canh viéc tang vén hang ndm sé lam hai ldng ¢d déng. Cac ngan hang
gilr EPS & mUrc cao va tang dan hang ndm tét dén tir cac ngan hang VCB, ACB, HDB, MBB, TCB va OCB. Day la nhitng

ngan hang cé thé manh & tirng linh vuc riéng va tat ca da tat toan xong no xau véi VAMC.

N&m 2019, hoat déng téng vén sé tiép tuc dién ra & cac ngan hang trong khi chi phi nhin chung sé tang 1én do lai suét
huy déng vén tang cling hang loat chi phi nang cap, trang bi hé thdng cong nghé maoi. Chwa ké cac ngan hang tiép tuc
quan Iy ng x4u tét hon dé& dadm bao chat lwgng tai san dwoc nang cao. Vi vay loi nhuan chung ctia nganh ngan hang sé
cham lai so véi 2018 va EPS sé & murc trung binh 2,300 — 2,500.

Nhirng Ngin hang c6 tang trudng EPS tét nhat
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Co phiéu NH dang tré nén hap dan hon

PE, P/BV so sdnh vdi 1 ndm trudc Gid ctia nhém cé phiéu ngén hang.
P/iBv  P/Bv Sau mot ndm bién dong chéng mat thi gia ¢d phiéu ngan hang gan nhw & mirc ngang bang véi

hiéntai 2018 . )
d4u n&m 2018. Nhin lai hai chi sb tai chinh PE va P/Bv thoi diém hién tai va ndm ngodi c6 sy

ACB 758 2339 185 2383

SHB 549 1093 0.55 0.96 chénh Iéch nhau kh& I&n. PE trung binh cdia nganh ngan hang hién tai khoang 12.3 so v&i nam

BID 1485 1823 200 273 s - A x PPN U i oas §

ngodi la 17.9. Chi so P/Bv dang & mirc hap dan hon rat nhieu la 1.51 so véi 2 & cung ky.

CTG 1422 1435 114 168

Ee 3839 2a2 148 140 Mot s6 cd phiéu hién dang cé P/Bv tlr dwéi 1 dén 1.5 nhw STB, ACB, VPB. Nhi*ng ngan hang

HDB 1058 2289 179 314

MBB 770 1629 139 203 c6 hiéu qua hoat ddng nhét va lanh manh cé chi sé cao hon so véi phan con lai nhw VCB, ACB,

STB 1364 2476 0.99 131

TCB 1118 1.83 TCB ...

TPB 1009 1T1 s. N . A z X N 2 . - N o7 X ~

veB 1428 2645 397 145 Vé&i ky vong kinh té trong nwéc tiep tuc duy tri s 6n dinh trong nam nay thi it nhat tir 12 — 18

VPB 720 1291 154 302 thang t&i nhém c¢d phiéu nganh ngan hang van dwoc danh gia tich cuwc. Yéu té anh hwéng dén

BAB 1675 1899 161 179 . . s N L L o . 3

KB 1619 1416 103 084 s ky vong clia nha dau tw nhiéu nhat chinh la lgi nhuan nam 2019 c6 thé it c6 sw dot pha nhw

LPB 6.95 7.85 0.65 1.07 hai nam vira qua vi vay chét xdc tac tao sw hwng phan ciing sé& ha nhiét hon. Tuy nhién véi mot

VB 643 1559 132 200 s a e
SR S s e mat bang gia c6 phiéu hién tai thi nhom c6 phiéu ngan hang van c6 strc hap dan Ién va la mét

trong nhitng tam diém dau tw ndm nay. Ching ti danh gia cao chat lwong cao nhat cac nhém
cb phiéu VCB, ACB, MBB, TCB bén canh sy quan tam theo ddi vé gia chd co hoi dau tw dbi
v&i nhém STB, CTG, HDB.

Chi s6 tai chinh mét sé ngan hang:

Dw phong /
No¢ xau
ACB 30,200 21,018 3,987 7.6 1.9 3.84% 0.73% 151.89% 24.44% 58.67%
CTG 20,700 67,469 1,456 14.2 1.1 2.02% 1.56% 96.21% 8.03% 61.25%
KLB 12,000 3,758 741 16.2 1.0 2.67% 0.86% 100.10% 6.38% 84.53%
LPB 8,900 10,201 1,280 7.0 0.7 3.02% 1.41% 88.25% 9.41% 60.38%
MBB 22,050 34,173 2,865 7.7 1.4 4.26% 1.32% 113.20% 18.11% 58.56%
STB 12,950 24,632 950 13.6 1.0 2.47% 2.11% 64.91% 7.27% 78.27%
TCB 27,050 51,783 2,420 11.2 1.8 3.97% 1.75% 85.08% 16.34% 43.39%
TPB 21,250 10,642 2,107 10.1 1.7 3.56% 1.12% 103.32% 16.96% 57.90%
VCB 58,100 63,889 4,070 14.3 3.3 3.05% 0.98% 165.31% 22.92% 48.63%
VIB 18,000 10,667 2,800 6.4 1.3 3.55% 2.52% 36.25% 20.56% 50.94%
VPB 21,200 34,750 2,907 7.3 1.5 8.16% 3.51% 45.93% 21.17% 45.02%
BID 31,950 54,693 2,152 14.8 2.0 2.78% 1.69% 74.29% 13.45% 46.40%
EIB 17,850 14,884 535 33.4 1.5 2.29% 1.84% 55.77% 4.44% 83.22%
BAB 20,700 7,085 1,236 16.8 1.6 1.82% 0.76% 121.62% 9.59% 50.22%
HDB 30,650 16,828 2,897 10.6 1.8 4.04% 1.53% 71.09% 16.89% 55.51%
OoCB 8,797 2,669 3.60% 2.29% 43.88% 20.02% 50.52%
SHB 7,600 16,554 1,384 5.3 0.6 2.00% 2.40% 57.46% 10.06% 52.15%
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Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

VIS

Khuyén céo

Chung t6i ch/ st¥ dung trong bao céo nay nhitng théng tin va quan diém duoc cho la dang tin
cdy nhét, tuy nhién ching tdi khéng bdo dam tuyét doi tinh chinh xac va day du cia nhimg
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong bao cdo nay da duoc can nhéc cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctv lic nao, do dé ching téi khéng chju
trach nhiém phai théng béo cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khéng duoc coi la mét hinh thic
chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tw vao bét ki cé phiéu nao.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé céap
trong b&o céo nay. VIS sé khong chju trach nhiém véi béat ki thong tin nao khéng nam trong
pham vi bao c&o nay. Nha déu tw cén nhic ki lwéng viéc str dung théng tin ciing nhung céc dw
béo tai chinh trong tai liéu trén, va VIS hoan toan khéng chju trach nhiém véi béat ki khoan 16
truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhitng théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khéng duwoc cong bé réng rai
trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phan phéi lai déi véi tai
liéu nay.

Coéng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi

Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguyé&n Cong Trlv, Quan 1, TP. H& Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930
Fax: + (84 8) 3915 2931



