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Két qud kinh doanh Q2.2022

Tang truwdng chim lai vao mua thip diém

Coéng ty C6 phan Ban 1& ky thuat s& FPT da cong bb két qua kinh doanh
Q2/2022, ghi nhan doanh thu 6.237 ty ddng va loi nhuan sau thué 47 ty déng,
tang trwdng lan lwot +42% va +55% so véi Q2/2021.

e Tinh chung 6T2022, FRT ghi nhan doanh thu 13.999 ty déng va loi

nhuan sau thué 211 ty déng, tdng trwdng lan lwot +55% va +246% so

vGoi 6T/2021.
ﬁ ﬂ o Da tang trudng clia FRT chirng lai trong Q2/2022 khi thi truong ban
® l& vao mua thap diém, nhu cdu mua sdm gidm manh sau dip 1& tét,
Fpt Retail ddng thoi tinh hinh dich bénh & Viét Nam da duoc kiém soat tét.
Doanh thu cac chudi ban 1é thwéng sé sut gidm vao Quy 2 trwde khi
Gia muc tiéu 100 - 120 N - X 2 Y S
i - ghi nhan sy tang trwdng tré lai trong hai quy cudi nam.
+15%
Loi nhuéan 2022F 600 ty . n ~ s
£PS forcast 5 000 Lo'i nhuan sau thué FRT (ty dong)
PB forcast 19-21 3353
Nguéng hd tro 70,000
Nguwong khang cw 110,000 164.6
36.9 cg 309 30.1 474 46.7
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BAO CAO CAP NHAT

Doanh thu Q2/2022 tang trwdng so v&i cung ky, tang tdoc mé cua
hang ma&i

Doanh thu va lgi nhuan Q2/2022 cltia FRT du van tang trwdng manh so v&i cung ky 2021 nhwng da cham lai
dang ké so v6i 2 quy lién trwde; doanh thu sut gidm -26% so véi Q4/2021 va -20% so véi Q1/2022. Doanh thu
ca 2 chudi ban 1& nhin chung déu gidm so véi Q1/2022 khi nhu cdu mua sdm laptop va cac san pham cham
séc strc khde da suy giam khi dich bénh dwoc kiém soat tét & Viét Nam. Doanh thu ctia chudi Long Chau ghi
nhan s sut gidm thap hon dang ké véi mire gidm ctia chudi FPT Shop, do sb lwgng nha thudc méi tdng manh

da bu dap doanh thu syt giam trong mua thap diém.

FRT da d&y manh téc dd mé clra hang mai; tinh dén hét nira dau nam 2022, FRT c6 728 clra hang FPT Shop
va 678 nha thubc Long Chau, tang thém 81 clra hang va 278 nha thudc so v&i cubi ndm 2021. Co cu doanh
thu ctia FRT dang dan c6 su dich chuyén sang chudi nha thudc Long Chau va chung téi danh gia day sé la

dong lwc dan dat tang trwdng ctia FRT trong thdi gian toi.

Co cau doanh thu 6T2022 & Doanh thu FPT Shop va Long Chau
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Doanh thu chu6i FPT Shop tré vé mirc n dinh trwdc dich

Chudi FPT Shop ghi nhan doanh thu 4.396 ty déng trong Q2/2022, tang trwdng +23% so vé&i cung ky 2021 va
déng gop 70% tdng doanh thu; FRT d& m& méi 81 clra hang trong nira dau nam 2022, con sé rat 4n twong

khi so sanh véi giai doan trwdc, chi cd 52 clra hang méi trong nam 2021 va 2 ctba hang méi trong nam 2020.

Doanh thu trung binh méi ctra hang trong Q2/2022 dat mirc 6,0 ty ddng, gidm so v&i 2 quy lién trwdc va bang
véi giai doan trwdc dich 2020 — 2021. Trong Ky 6 thang cudi ndm kha nang doanh sb & mang laptop s& cham

lai so v&i cling ky va FRT can sw nd lwc Ién hon dé dat doanh sé vwot 6 ty ddng méi cira hang/quy.

Hién tai trong mua khai gidng ndm hoc méi, chudi FPT shop d4 td chirc nhiéu event thu hit khach hang. Hién
chudi van dbi mat v&i sy canh tranh chinh t&r chudi TGDD clia MWG ciing nhw nhiéu chudi ban 1& khac dang
phat trién kha nhanh nhw Phong Vi, Cellphones.... Tinh dén hét Q2/2022, MWG hién dang s& hiru 1.057 clra
hang TGDD — TopZone v&i doanh thu binh quan dat 8,4 ty ddng / quy, cao hon khodng 20% so véi ctra hang
FPT Shop.

Doanh thu chudi FPT Shop
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Tang cwong phan phdi san pham chinh hang Apple

Nam bat co hdi dé thay déi thoi quen mua sdm clia nguoi tiéu dung, Apple da day manh viéc phan phéi san
ph&m chinh hang dén thi trwéng Viét Nam théng qua cac nha cac nha ban 18 16n nhuw F.Studio, TopZone véi
chinh sach mé& ban sém va chiét khau gia ban dé tao loi thé canh tranh, déng thoi siét chat cac quy dinh bao
hanh déi v&i san phadm xach tay. Nguwoi dung Iphone & Viét Nam phai chd doi 42 ngay dé dwoc mua iPhone

11 chinh hang. Con sb nay & thé hé iPhone 12 rit ngén xudng con 37 ngay va 28 ngay v&i iPhone 13.

Trong quy Q4/2021, FPTShop mé& ban thanh céng iPhone 13 series va Macbook Pro 2021, dwa doanh thu
toan nganh hang Apple trong ndm 2021 tang gap 1,6 1an so v&i ndm 2020. Doanh sé Iphone & Viét Nam tang
gap doi trong Q2/2022, chiém 15.4% thi phan dién thoai & thi trweéng Viét Nam. Trong bao céo tai chinh quy
[1/2022, CEO Tim Cook ctia Apple ciing danh gia Viét Nam 1a mét trong bén thj tredng tng trwdng tdt, trong

doé déng gop Ién l1a iPhone.

V&i viéc Apple mé rdng san xuét sdn pham tai Viét Nam sé& gop phan thac day thi phan tai thj treng VN gia
tang thuan lgi hon. Vao thi diém Q4 hang ndm la dot ra sdn phdm mai clia Apple vi vay hira hen cac chudi
ban 1& gia tdng doanh sb. Sau 1 nam dai dich thi ndm nay kha néng nhu cau cac mét hang dién thoai sé gia

tang tét hon cung ky trong khi cac méat hang laptop sé chirng lai do d& dat mirc dot bién vao ndm ngoai.
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Hinh 1. Théng ké thj phén smartphone & Viét Nam.
Ngudn: Counterpoint Research, Monthly Vietnam Channel Share Tracker
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Doanh thu chudi Long Chau giilr virng da tang trwéng

Chudi nha thuéc Long Chau ghi nhan doanh thu 1.880 ty déng trong Q2/2022, tang trwdng +136% so véi cling
ky 2021 va déng gop 30% téng danh thu. FRT d& m& mai 278 nha thubc trong nlra diu ndm 2022; téc d6 mé

m&i tdng manh so véi con sb 200 nha thuéc mai trong ndm 2021 va 130 nha thubéc mai trong ndm 2020.

Doanh thu trung binh méi ctra hang trong Q2/2022 dat mirc 2,8 ty déng, gidm so véi 2 quy lién trwéc. Chang
t6i ky vong FRT sé cai thién doanh thu mdi nha thuéc Long Chau dat mirc 3,0 — 3,5 ty ddng / quy khi cac nha
thudéc mai bat dau hoat ddong 6n dinh, cuing véi viéc tang tdc d6 mé nha thuéc méi véi muc tiéu dat 700 — 800

nha thudc vao cudi nam 2022 sé 13 dong lwc tang trwdng chi yéu ctia FRT.

Vé so sanh tiém nang, chudi nha thubéc Long Chau cd loi thé canh tranh I&n hon cac dbi tht cing nganh nhe
thwong hiéu va chién lwgc ban hang phuc vu chu déo. Pharmacity hién dang sé hiru khoang 1.100 nha thubc
v&i doanh thu trung binh dat khoang 1,1 ty déng / quy, An Khang hién c6 khoang 500 ctra hang véi doanh thu
trung binh dat khoang 1,2 ty déng / quy. Tuy nhién hién tai chudi An Khang dang c6 téc dd phat trién rat nhanh
va ciing dang st dung chién lwoc mé nha thudc méi ngay gan véi cac diém ban Long Chau dé canh tranh.
Cung moét vi tri hién tai thi Long Chau c6 doanh sé tét hon so v&i Pharmacity va An Khang tuy nhién cac diém
ban méi An Khang ciing thu hat mét lwong khach hang nhat dinh nhd chién lwoc kinh doanh nang déng va
trwng bay san pham thuan tién, bat mét hon. M6t diém yéu chung véi chudi Long Chau la théi gian thanh toan
con kha cham do sw két ndi thdng tin khach hang va hé théng va hé théng chubi can cai thién diéu nay tét hon
dé gidm thoi gian giao dich xubng so véi cac diém ban 1& tw nhan khac. Trong 1 ndm t&i sé c6 nhiéu bién dbi
vé mat thi phan va kha nang thi phan ban I& nganh dwoc sé tap trung nhiéu vao hai chudi Long Chau va An

Khang.

S$6 lwgng cira hang cac chudi nha thuée Doanh thu mai nha thuéc Long Chau
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Vira qua vao thang 4.2022, Céng ty cb phan duwoc phdm FPT Long Chéau va Cong ty C6 phan Sanofi Viét Nam
da ky Bién ban ghi nhé Hop tac chién lwoc toan dién dé phat trién nganh hang cham séc stre khde nguoi tiéu
dung & kénh nha thubc. Day la hop tac tién phong phat trién dich vu cham séc strc khde hién dai (Fast moving
consumer healthcare - FMCH), xu hwéng dan dat nhiéu tap doan strc khde hang dau thé gi¢i nham nang cao

chét lwong cham séc, bao vé stre khde cong dong.

Ké hoach Kinh doanh nam 2022

FRT d&t muc tiéu doanh thu 27.000 ty ddng va loi nhuan trwdc thué 720 ty ddng trong nam 2022 , tang trwdng

lan lwot +20% va +30% so véi két qua thuwe hién nam 2021.

Tinh chung 6 thang dau nam 2022, FRT da ghi nhan 13.999 ty déng doanh thu va 263 ty déng loi nhuan truwéc

thué, hoan thanh lan lwot 52% va 37% ké hoach cla ca ndm 2022.

Chung t6i dw phong loi nhuan nam 2022 ciia FRT c6 thé sé& hoan thanh ké hoach va dat loi nhuan 550 — 600
ty dong, twong &ng véi EPS khodng 5.000 déng. Trong diéu kién thi trwong thuan loi va ting trwdng trong
thoi gian téi, vang gia tri hop Iy trong 1 nam cda FRT t&» 100.000 — 120.000 déng, véi P/E dy phong trong
khoang 19 — 21.

Doanh thu 5,283 7950 10,853 13,147 15298 16,634 14,661 22495 | 13,999
Loi nhuan gop 747 1,131 1,410 1,816 2,044 2,111 2,041 3,152 2,176
Loi nhuan 41 146 208 290 348 213 25 444 216
Chi phi lai vay (24) (49) (74) (79) (96) (135) (114) (132) 95
KLCP (triéu) 9 20 20 40 68 79 79 79 118
VCSH 61 312 515 796 1,159 1,279 1,225 1,679 1,856
Téng tai san 1,571 2,623 4,710 3,871 5,168 6,594 5388 10,786 | 10,018
Book Value 6,937 15596 25762 19,911 16,673 16,050 15367 21,045 | 15,480
EPS 4,633 7,287 10,375 7,247 5,114 2,711 313 5,618 1,783
LN gop bién 14.1% 14.2% 13.0% 13.8% 13.4% 12.7% 13.9% 14.0% 15.2%
LN rong bién 0.8% 1.8% 1.9% 2.2% 2.3% 1.3% 0.2% 2.0% 0.8%
ROE 99.4% 78.1% 50.2% 44.2% 35.6% 17.5% 2.0% 30.6% 35.7%
Vay Ngén han 948 1,681 2,435 1,173 2,947 3,698 2,486 6,047 5,283
Vay Dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Téng No vay 948 1,681 2,435 1,173 2,947 3,698 2,486 6,047 5,283
No vay / VCSH 1543.8%  539.0%  4725%  147.3%  254.3%  289.1%  202.9%  360.1% | 284.6%
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Analyst: Pham Té Thwoc Huan

huanptt@vise.com.vn
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Khuyén cao

Béo céo nay dwoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phdi tai Viét Nam va quéc té. Cac y kién
va dw bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phat hanh va cé thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Chang tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién chang t6i khéng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day di cua nhing
thong tin trén. Nhing quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac can than dua
trén nhifng ngudn thong tin ching tdi cho 1a tét nhat va hop Iy nhét trong thoi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctv lic nao, do dé ching téi khéng chiju
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Coéng ty VIS ciing nhw céc céng ty con va toan thé can bé cdng nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé céap
trong b&o céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat méi chao
mua hay ban bét cir ching khoéan, quyén chon, hop déng tuong lai hay cong cu phéi sinh nao.
Nha dau tw cén nhéc ki luvéng viéc st dung théng tin ciing nhung céc dw béo tai chinh trong tai
lidu trén, va VIS khéng chju trach nhiém véi béat ki khoan 16 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich luu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhuw téi phan phéi béat ky néi dung nao cda bao céo vi bat ky muc
dich nao néu khéng cé van ban chép thuan cia VIS.

Tam nhin mai, Gia tri mai
TE VIET NAM

Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)

Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi

Tel: (84 24) 710 888 48, Fax: (84 24) 3944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh TP H6 Chi Minh

Tang 2, tda nha Savimex, S& 194 Nguyé&n Cong Trt, Quan 1, TP. Hd Chi Minh

Tel: (84 28) 7108 8848 Fax: (84 28) 3915 2931
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