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Cap nhat Két g kinh doanh 2022

Tang trwéng loi nhuan bat chap khoé khan

Nam 2022 dwoc ghi nhan [a mot ndm day khé khan cho nén kinh té Viét Nam néi chung va nhém nganh Ngan hang
néi riéng. Nén kinh té toan cau cham lai rd rét va dirng trwé'c nguy co suy thodi, chién sy Nga — Ukraine kéo dai
day gia dau va gia nguyén vat liéu tang cao; lam phat bat dau ting cao khién cac Ngan hang Trung wong lén thuc
hién that chat chinh séch tién t& dé kim ché lam phat. Trwéc ap lwc tang |4 suat cta Fed, Ngan hang Nha nwéc
cling da tién hanh hai dot didu chinh lai suat diéu hanh vao ngay 23/09/2022 va ngay 25/10/2022 thém téi da 2
diém phan trdm, dady mat bang lai suét trong nwédc 1én mire cao. Tinh hinh kinh té trong nwéc cling ghi nhan nhiéu
bién dong khéng méy tich cwc, khi lam phat trong nwéc ciing lién tuc ting, thi trwdng chirng khoan ghi nhan s lao
déc vé ca diém sb va thanh khodn, thij trwérng bat ddng sdn am dam, kénh trai phiéu doanh nghiép tré nén kém

hap dan...

Tuy dbi dién véi nhiéu thach thire tir ca tinh hinh thé gigi va trong nwéc, déc biét la trong Quy 1V/2022, nhém nganh
Ngan hang van ghi nhan s tang trwdng tich cwc trong nam 2022, nhiéu ngan hang ghi nhan mic 1ai cao nhat
trong lich st hoat ddng nhé& mire téng trwdng tin dung hai con sb va gidm trich 1ap dw phong rii ro cho vay. Ly ké
ca nam 2022, nganh Ngan hang ghi nhan lgi nhuan sau thué 196,330 ty dong, tang truéng +35% so v&i két qua
clia ndm 2021. C6 16/17 ma ngan hang dwoc niém yét trén san HOSE ghi nhan mdrc tang trwdng loi nhuan dwong.
Dan dau vé loi nhuan la ngan hang VCB va TCB, véi loi nhuan sau thué 1an lwot dat 30.000 ty déng va 20.000 ty
déng. Cac ngan hang BID, VPB, MBB, CTG ghi nhan lgi nhuan sau thué trén 15.000 ty déng. Ngan hang EIB ghi
nhan murc tang trwdng loi nhuan sau thué vuwot trdi +205% so véi nam 2021 nhé sw tang trwdng & phan Ion cac
mang kinh doanh, trong khi chi phi dw phong lai giam t&i 90%; cac ngan hang BID, LPB, VPB, SSB, SHB ciing ghi

nhan mc tang trwdng trén 50%.
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Theo Ngan hang Nha nwéc Viét Nam, tang trwdng tin dung ndm 2022 dat téc dd 14,5%, cao hon han murc tang
trwdng tin dung dat ra ddu ndm, nhwng van thp hon khoang 1,5% so vé&i han mirc sau khi da néi room. Néu chi
tinh cac ngan hang niém yét thi nganh Ngan hang ghi nhan tang trwéng tin dung dat mic 17.5% trong ndm 2022,
tang nhe so v&i con sé 16.5% ctia ndm 2021. HDB dirng dau vé tang trwdng tin dung véi gan 30%. Cac ngan hang
MBB, VPB, TCB, SSB dat téc d6 tang truwdng tin dung trung binh hon 20%.

Tuy nhién, ting trwdng tién g&ri chi dat méc 11,8% trong ndm 2022, tuy tadng nhe so véi con sé 10.4% cGa nam
2021, nhwng van la mirc kha thap ké tr ndm 2016. Tinh trang huy ddng tién gi ting trwdng cham hon nhiéu so
véi tang trwdng tin dung da bat diu dién ra t gitba ndm 2021, khi m&t bang lai suat dwoc gitr & mrc thap dé hd
tro nén kinh té hdi phuc sau nhirng anh hwéng ctia dich Covid; dong vén da chdy manh vao cac kénh dau tw khac
c6 kha nang sinh 1&i hdp din hon nhu thi trwéng chirng khoan va trai phiéu doanh nghiép, thay vi gi tiét kiém.
Nhu cau tin dung phuc vu cho hoat ddng san xuét kinh doanh da bat dau hoi phuc trong ndm 2021 va 2022, trong
khi 1ai suét huy déng van & mirc thap da lam ngudn huy ddng tién glri tdng cham hon so véi tin dung. DU gdp nhiéu
khé khan khi huy dong vén, nhiéu ngan hang thwong mai van ghi nhan con sé tang trudng tién gl kha tét nhed cac
chinh sach huy déng hap dan. TPB dirng dau vé tang trwédng tién gri véi con sbé an twong gan 40%. Cac ngan
hang VPB va MSB dat tbc do trén 20%.

Tang trwdng tin dung co thé sé giam tdc trong ndm 2023, khi thi trwérng bat ddng san trong nwéc van dang gap
nhiéu kho khan, nhu cu vay mua nha sut gidm khi mat bang lai suat gitr & mirc cao, tinh trang thiéu don hang tir
céc thi truéng nwdc ngoai & cac doanh nghiép xuat khau, nhu cau tiéu dung trong nwéc suy yéu trong bdi canh
lam phat tdng cao khién nhiéu doanh nghiép tam thdi ngwng mé réng hoat ddng san xuét kinh doanh. Ty 1&é Cho
vay khéach hang / Tién g khach hang ctia nganh lién tuc ting trong nhirng ndm gan day, phan anh sy cang thang
vé thanh khoan ctia hé théng ngan hang. Mé&t bang Ii suat cao cung tang trwdng tién glri thap sé day chi phi vén
lén cao, gay ap lwc Ién NIM, khi cAc ngan hang sé phai phat hanh thém céac gidy td c6 gia voi 1di suat cao hon dé

bu dap vao phan chénh léch.
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Tang trwdng tin dung hé tro Thu nhap lai thuan

Thu nhap lai thuan cGa nganh ngan hang van giir dwo'c mirc tang trwdng cao, va nhin chung la kha én dinh trong
cac ndm qua. Ly ké ndm 2022, nganh ngan hang ghi nhan thu nhap l4i thudn nam dat 428,938 ty dong, tang
trwdng 23% so véi két qua nam 2021. Birng dau vé thu nhap 1ai thuan & bd ba ngan hang thudc s& hiru nha nwéc
BID, VCB, CTG. Ngan hang EIB ghi nhan murc tang trwdng thu nhap lai thuan vwot tréi +59% so véi ndm 2021;
cac ngan hang STB, SSB, MBB, MSB ciing ghi nhan murc téng trwdng |ai thuan trén 30%.
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Thu nhap ngoai lai chirng lai khi thi trwwd'ng chirng khoan lao doéc

Trai ngwoc véi sy tdng trwdng cua thu nhap lai thuan va dich vy, nguén thu tlr hoat déng kinh doanh — dau tw
ching khoan lai gidam manh. 17 ngan hang niém yét ghi nhan téng thu nhap ngoai lai tang trwdng 13% so véi két
qua nam 2021 va la mirc tang thap nhat ké tr nam 2016. Tang trwdng cla thu nhap ngoai l4i cha yéu dén tir tang
trwdng hoat ddng dich vuy, kinh doanh ngoai héi va cac hoat ddng kinh doanh khac; trong khi 1ai thuan tlr hoat déng
kinh doanh — dau tw chirng khoan gidm manh, nhiéu ngan hang tham chi bao 16 trong ndm 2022. Birng dau vé thu
nhap ngoai l&i 14 ngan hang VPB va CTG, dat hon 16.000 ty déng. Cac ngan hang VCB, BID, TCB déu ghi nhan
thu nhap ngoai lai hon 16.000 ty déng.
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Mat bang lai suat tang khién ty 18 CASA giam manh, gay ap lwc Ién chi phi
von va NIM

Hau hét cac ngan hang déu ghi nhan ty 1& CASA trong ndm 2022 sut gidm so v&i ndm 2021. M&t bang |4i suét tién
gWi tiét kiem c6 ky han lién tuc tdng nhanh, trong khi cac kénh dau tw chirng khoan, trai phiéu, bat dong san... kém
hap dan 1a nguyén nhan khién lwong tién giri khéng ky han clia hau hét ngan hang sut gidm manh. Ngwoi dan mot
phan da chuyén qua gi tiét kiém, trong khi cac doanh nghiép gdp khé khan trong viéc tiép can ngudn vén tin dung
do l3i suét cao da phai rut lwong tién gri sdn cé vé st dung. Viéc tng trwdng tién gtvi thap dan dén cac ngan hang
phai phat hanh thém gidy t& cé gia dé bu dap vao tang trwdng tin dung, cling ty I&é CASA sut gidm da gay ap luc
lén chi phi vén cta nganh ngan hang, dat m&c 3.4% trong ndm 2022, tdng manh so v&i con sé 3.0% clia ndm

2021.

Ngan hang MBB van dan dau vé ty I& CASA trong ndm 2022 v&i ty 1é 38%, gidm so véi con s 45% cla nam 2021.
TCB vi tri tht hai v&i ty 1€ chi con 34%, giam manh so v&i mire ky luc 47% trong nam 2021. Cac ngan hang VCB,
MSB, ACB déu dat ty 1& trén 20%. Ty |&é CASA & cac ngan hang sé tiép tuc gap ap luc trong bdi canh lam phat va
|3i suét tdng cao, day chi phi von ting theo gay ap lwc 1én chi sé NIM, nhwng s& dan ha nhiét vé cudi nam 2023.

Cac ngan hang duy tri dwoc ty Ié CASA cao sé c6 strc chiu dung tét hon.
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Chat lwong tai san: No» xau tang

Béi canh lam phat va I&i suat tdng cao, cung vai tinh trang khoé khan cla thi trworng bat ddng san trong ndm 2022
da anh hwéng tiéu cwe dén chat lwong tai sén ctia nganh ngan hang. Bdng thdi, thong tw 14/2021/TT-NHNN lién
quan dén viéc co cau lai no, gitr nguyén nhém no, mién giam I&i suat cho khach hang bi anh hwéng b&i dich Covid
da hét han vao ngay 30/06/2022, cac ngan hang da phai thwe hién danh gia lai va trich 1ap dw phong theo quy dinh
ctia NHNN. Ty 1& no xau toan nganh ngan hang dat mc 1.60%, tdng manh so véi con sé 1.44% cla nam 2021 va
la m&rc cao nhét ké tlr nam 2020. Ping dau vé ty 1é no xau 1a ngan hang VPB, véi ty 1é no xau trén tdng dw no
nam 2022 dat 5.7%. C&c ngan hang VCB, ACB, TPB, TCB, STB gil ty I& no xau dwdi 1%. Phan I&n cac ngan
hang déu ghi nhan ty 1& no xau tang so v&i nam 2021, ndi bat la VPB (tang 1.16%), OCB (0.91%) va SHB (0.84%).
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Chéat lwong tai san: Hoan nhap dw phong rui ro cho vay vao lgii nhuan

Trong bdi cdnh ng x4u tadng nhanh, thi ty 1& bao phd no x4u cGa nganh Ngan hang lai ghi nhan sy sut giam, dat
murc 187% trong nam 2022, gidm nhe so v&i con sb 198% ctia ndm 2021. Nguyén nhan la do mét sé ngan hang
da hoan nhap dw phong, lam gidm mic dw phong rdi ro cho vay so v&i ndm 2021. VCB dan dau vé ty 1é bao phu
no xau & mic 317%, véi ty 1&é ng xau chi 0.7%. Cac ngan hang MBB, BID, ACB dat ty 1& bao phl ng xau trén
150%. Loi nhuadn cla nganh ngan hang sé khoé ting trudng dét bién trong nam 2023 khi khodn muc Dy phong rdi

ro cho vay — cia nganh sé& khéng con nhiéu nhw ndm 2022.
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DPinh gia nganh Ngan hang hién dang & ving thap so v&i lich st

. . o . Trai nguwoc véi tdng trudng vé loi
Bién dong gia nganh Ngan hang nam 2022 R )
nhuan, thi gia cda nhém cé phiéu
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nam gan day.

Théng ké dén cudi ndm 2022, dinh gia P/B trung binh cGia nganh ngan hang dat muc 1.2, thp hon dang ké so voi
con s 1.8 ctia ndm 2021. Ngoai ngan hang VCB, thi 16/17 ma ngan hang niém yét trén san HOSE déu c6 dinh
gia P/B thp hon mirc binh quan 3 nam gan nhat; dinh gia P/E cling c6 két qua twong tw. Ngan hang ndm 2023
dwoc danh gia sé gap nhiéu thach thire vi vay du phong loi nhuan nganh ngan hang sé tang trwéng thap hon so

v@i cac nam trwdc & mdrc 10% — 15%.
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Trién vong 2023:

e Cau chuyén lai suét, ty gia va lam phat da ha nhiét & nhiéu qudc gia trén thé gidi, trong doé cé Viét Nam.
Téc do tang |ai suat ctia cac Ngan hang TW dwoc ky vong sé cham lai trong nira cubi nam 2023.

e Sau nhiéu bién ddng tiéu cwc trong ndm 2022 du loi nhuan tang trwdng, dinh gia P/B va P/E nhém nganh
Ngan hang dang & vuing kha thap so véi binh quan 10 ndm gan day. Tuy nhién nganh ngan hang con gap

nhiéu thach thirc trong nam 2023 va gia cd phiéu khé bwéc vao chu ky tdng gia maéi.

Théach thirc 2023: Tang trwéng thap — No’ xau — NIM thu hep

e Trién vong kinh té thé gi&i va trong nwéc kém kha quan; thi trwdng trai phiéu doanh nghiép va bat ddng san
am dam; doanh nghiép xuét khdu ddi mat nhiéu khé khan, nhu cau vay tin dung clGa ca nhan va doanh
nghiép s€ tang trwdng cham lai trong nam 2023.

e Mat béng |4i suat cao trong khi ting trwdng tién gli lai thap, cac ngan hang phai phat hanh thém céac gidy
t&r c6 gia véi lai suat cao dé bu d&p chénh léch; ty Ié CASA gidm gay ap lwc Ién chi phi vén, thu hep NIM.

e B0 tai chinh siét chat quan ly, giam sat hoat ddng thi trwérng bao hiém; chan chinh tinh trang nhan vién ngan
hang ép khach hang mua bao hiém khi vay vén hodc tw van khéng day du khién khach hang nham 1an.

e No xAu tang sau khi théng tw 14/2021/TT-NHNN hét hiéu lwc, cac ngan hang phai tich cuc x& ly no xau va
tang trich 1ap dw phong. Trai phiéu doanh nghiép bat dong san kha nang sé tré thanh no xau va day no
xau gia tang ngay trong bao cdo tai chinh trong 2 quy dau tién cia nhiéu ngan hang dang gil trai phiéu
doanh nghiép bat ddong san. Loi nhuan khé co sw tang trudng dot bién trong ndm 2023 trong khi ngan hang

ddi dién nhiéu ap lwc gia tang dw phong khi cac khodn no xau lién quan trai phiéu gia tang.

Két qua kinh doanh nam 2022 va cac chi sé6 chinh
Giangdy Tangtrwéng Tangtrwéng Tang trwdng

28/02/23 lgi nhuan tin dung tién glri

VCB 93,500 36.4% 19.2% 9.5% 3.4% 6,316 14.8 29,139 3.2 0.7%
BID 44,100 72.6% 12.4% 6.8% 2.9% 3,597 12.3 19,667 2.2 1.2%
CTG 27,400 20.0% 12.7% 7.5% 3.0% 3,518 7.8 22,382 1.2 1.2%
VPB 17,050 55.1% 23.4% 25.4% 7.6% 2,715 6.3 14,426 1.2 5.7%
TCB 26,500 11.6% 21.1% 13.9% 5.3% 5,736 4.6 31,927 0.8 0.9%
MBB 17,250 37.7% 26.7% 15.3% 5.7% 3,856 4.5 16,751 1.0 1.1%
ACB 24,400 42.5% 14.3% 9.0% 4.3% 4,053 6.0 17,303 1.4 0.7%
SSB 31,750 55.5% 20.7% 5.2% 3.4% 2,041 15.6 12,857 2.5 1.6%
VIB 20,550 32.1% 15.1% 15.3% 4.7% 4,026 5.1 15,492 1.3 2.5%
STB 23,750 47.8% 13.1% 6.4% 3.4% 2,674 8.9 20,489 1.2 1.0%
HDB 17,350 28.0% 29.8% 17.7% 5.1% 3,081 5.6 14,692 1.2 1.7%
TPB 23,300 29.6% 14.0% 39.7% 4.0% 3,936 5.9 20,382 1.1 0.8%
SHB 9,790 53.9% 6.4% 10.6% 3.6% 2,512 3.9 13,941 0.7 2.5%
EIB 18,000 205.1% 13.8% 8.2% 3.3% 1,997 9.0 13,882 1.3 1.8%
OoCB 16,250 -20.3% 17.4% 3.4% 4.0% 2,581 6.3 18,448 0.9 2.2%
MSB 12,000 14.4% 18.8% 23.8% 4.4% 2,322 5.2 13,327 0.9 1.7%

LPB 13,950 57.0% 12.7% 19.8% 4.0% 2,825 4.9 13,912 1.0 1.5%



Analyst: Pham T6 Thwoc Huan
huanptt@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi sz dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cia nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thong tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bét ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay cdng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s&
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh cing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cta béo céo vi bat ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.
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Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi
Tel: (84 24) 710 888 48, Fax: (84 24) 3944 5889

https://www.vise.com.vn
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