ecurities Bantin| ,45,
Chi*ng khoan

Vi mé 3 thang dau nam

Tinh hinh thé gii:

Ngan hang Thé gi¢i (WB) dy bao tang trwdng kinh té toan cau ndm 2024 sé& chi dat 2,9%, thap hon nhiéu so véi mirc
5,5% clGa ndm 2021 va 3,6% clGa ndm 2022. D liéu lam phat gan nhét cia My cing cb quan diém cta FED rang lam
phat van can tiép tuc dwoc kidm soat. Ky vong chung cua thi trwéng vé viéc FED sém cét gidm lai suat dang giam dan.
Thoi gian bat dau cét giam 1ai suat dwoc dy bao vao thang 6/2024. Hoat ddng thwong mai toan cAu ciing dang dan vwot
qua nhi*ng thach thirc dé& hdi phuc. Tuy nhién tinh hinh chinh tri ngay cang cang thdng & khu viwc EU lam cho gia néng
lweng va hang héa hién dang quay dau tang tré lai cling véi da héi phuc clia nén kinh t& toan cau khién rdi ro lam phét

do chi phi day van c6 thé quay tré lai va c6 thé anh hwéng téi da hdi phuc cla kinh té toan ciu.
Nguyén nhéan:

= Cang thang dia chinh tri: Chién tranh Nga-Ukraine, cang thdng My-Trung, va cac cudc xung dot khu virc khac
anh huéng tiéu cwe dén chudi cung (rng, gia ndng lwgng va thwong mai quéc té.

= Lam phat gia tdng: Lam phat & nhiéu qudc gia ting cao, dac biét [a M§ va cac nwéc chau Au, budc cac ngan
hang trung wong phai tang lai suét, lam gidm nhu cau tiéu dung va dau tw.

= Chinh séach tién té that chat: Viéc cac ngan hang trung wong téng I suat d& kiém ché lam phat ciing gép phan

lam giam téc dd ting trwdng kinh té.
Diém sang:

= Nén kinh t& Trung Quéc phuc hdi: Sau giai doan suy thoai do dich COVID-19, kinh té Trung Quéc c6 dau hiéu
phuc hdi tr ddu nam 2024. PMI cla Trung Quéc tang nhe trong thang 3 danh dau nganh san xuét 1an dau ting
trwdng sau 6 thang. D liéu ngay 31/3 cho thay, chi sé nha quan tri mua hang (PMI) ctia Trung Quéc thang 3 dat
50,8 diém, tang so v&i mre 49,1 hdi thang truéc.

*  Gia hang héa co ban giam: Gia mét sé hang héa co ban nhw dau mé va kim loai bt dau giam tr thang 3/2024,
gilp gidm bét ap lwe lam phat.

= Nhu cau tiéu dung néi dia ting: Nhu cau tiéu dung ndi dia & mot sbé qubc gia, d&c biét 1a My, van duy tri & mc

cao.
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Trong nworc:

GDP quy 1/2024 wéc tinh tang 5,66% so véi cling ky nam trwéc, cao hon téc dd tang ctia quy 1 trong cac nam 2020-
2023 1an lwot 1a: 3,21%; 4,85%; 5,12%; 3,41%. . Pang chu y, san xuét cong nghiép tiép da khai sac, hoat dong thwong
mai dich vu sdi déng day tdng mirc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung ting 8,2%. Gia trj ting thém toan
nganh cong nghiép quy 1/2024 tang 6,18% so v&i cung ky nam trwdc (cung ky nam trwée gidm 0,73%), dong gop 2,02
diém phan tram vao murc tang téng gia tri ting thém cla toan nén kinh té. Vé co' ciu nén kinh té quy 1/2024, khu vyc
néng, 1am nghiép va thdy san chiém ty trong 11,77%; khu viec cdng nghiép va xay dwng chiém 35,73%:; khu vwe dich vu

chiém 43,48%; thué san pham trv tro cAp san pham chiém 9,02%.

V& van dé ty gia, tinh dén cubi ndm 2023, ty gia lién ngan hang VND/USD da tang khoang 2,9% so véi dau ndm va gidm
1,2% so v&i dinh. Du tién ddng Viét Nam méat gia theo xu hwéng chung trén thé gidi nhwng van kha én dinh trong ndm
qua, khi nhiéu ddng tién khac trong khu vwc mét gia so véi USD nhw ddng ringgit Malaysia gidam 4,3%, déng nhan dan té
Trung Quéc gidm 2,9%, ddng dd-la Uc gidm 0,09%, déng baht Thai giam 0,01%... D bao thdi gian t&i ap lwc trén thi
trwdng qudc t& van con kha manh khi kinh t& My dang hdi phuc manh hon va Viét Nam c6 thé can thém bién phap manh
mé hon dé gitr ty gia. Dé kiém ché lam phat, ngan hang trung wong c6 thé st dung chinh sach tién t&, cu thé 1 tang li
suét huy déng. Viéc tang |ai suat sé khién cho viéc gl tiét kiém tré nén hap dan hon, thu hat ngwéi dan gl tién vao ngan

hang vi vay kha nang lai suat huy ddng cac quy con lai cia ndm c6 thé ting dan.

Chi s6 Vnindex da cé murc tang trwdng tét ké tr ddu ndm 2024, dén nay da ting 12.1% so v&i phién két thic cta ndm
2023. Gié tri giao dich binh quan ciing tang trwdng tbt, gia tri giao dich trong thang 3/2024 cta san HOSE tang lén muc
trén 20 ngan ty déng, twong &ng tang 31.65% so v&i Q4/2023.

N&m nay thij trwdng da cé mét chu ky hdi phuc kha dai tr diu thang 12 nam ngoai dén hét cudi quy 1 ndm nay. Theo
théng ké hang ndm thij trwong sé xuét hién vai dot rung lac twong déi vao thang 4 sau dé hdi phuc va ting trwdng dan tir
thang 5. Do da c6 chu ky ting khé tt vao dau ndm nén kha nang thi trwéng sé xuét hién vai nhip diéu chinh tl thang 4
tuy nhién n&m nay c6 séng diéu chinh s& ngan hon va khéng quéa sau. Vi vay cac nhip séng gidm van 1a co hoi dé nha

dau tw co cdu danh muc va tang cuwdng tich Ity cb phiéu.

V& lgi nhuan doanh nghiép dang bat dau hdi phuc tré lai sau khi tin hiéu tao day ké tlr Q3/2023. Trong Q1/2024 da bét
d4au xuét hién nhivng nhém nganh ky vong cé s tang trwdng loi nhuan ndi bat, tao tién dé cho sw tang trudng trong cac
quy tiép theo. Mét s6 nhém nganh du bao cé lgi nhuan tang trwdng an twong nhat Q1 ndm nay bao gém nhém ngan
hang, chirng khoan trong khi mét s nhém nganh khac ciing chd doi cé sw hdi phuc lgi nhuan tré lai nhw nhém thép, ban

1&, dau khi ...

Phong Phan tich VISE théng ké va khuyén nghi nhitng nhém nganh muc tiéu trong danh muc dau tw quy 2 ndm nay.
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Nhom nganh

Trién vong
KQKD
Q1/2024

Luan diém dau tw

Méa CP

tiém nang

Ngén hang

Tich cuc

- N&n kinh t& c6 nhiéu tin hiéu ddo chidu va héi phuc dan t ndm 2024 tir d6 hd tro
nganh ngan hang ting trwéng t6t hon ndm 2023. Cac té chire tin dung ky vong tinh
hinh kinh doanh sé kha quan hon tlr quy 1/2024 va ca nam 2024. Lgi nhuan chung
clia nhém ngan hang c6 thé ting téc ngay trong Q1 tiv trung binh 15% - 20% nhe lgi
thé 1ai sut huy dong thap ciing nhu trich 1ap dw phong gidm. Téc dd téng trwéng tin
dung Q1 n&m 2024 c6 thé cham lai so v&i cung ky nhwng co thé tang dan cac quy
sau va dat mirc 12%-14% vao cudi nam. Dy bao NIM c¢6 thé cai thién nhe 1én mirc
3,9% trong ndm 2024. T d6 tang trwdng loi nhuan trwéc thué ctia nhdém cb phiéu
ngan hang c6 thé tir 20% - 25% trong nam 2024.

- N&m nay ngan hang sé tré lai cau chuyén tang vén & nhiéu bank I&n va cé thé thu
hat sy quan tam cltia nha dau tuw.

- Mirc P/B binh quan cGa nganh ngan hang & thdi diém hién tai 1a 1.35 lan, PE 9,
dang tbt dan Ién so vai day 1a Q3/2023 & mirc 1.2, va van con cach xa so véi dinh
diém trén 2 1an trong ndm 2021. Do dinh gia ngan hang van dang & muc thip nén sé
han ché dwoc rai ro giam gia sdu & nhém nganh nay.

VCB, BID,
CTG, MBB,
TCB, VIB,
OCB, ACB,

STB

Ban lé

Tich cuc

Loi nhuan cta cac doanh nghiép ban & da bat dau ting trwéng tré lai tlr nlra cubi
nam 2023. V&i mat bang i suét tiép tuc duy tri & mirc thdp va nhu cu tiéu dung ting
lén tré lai sé& thic day doanh sé cac nha ban 18. Cac chinh sach hé trg' ciia Chinh pha
nhw giam thué VAT sé& hé tre nén kinh t& va nganh ban 18 néi riéng cai thién strc ciu
tiéu dung.
Mat sb doanh nghiép ban I trén san dang c6 nhirng 16i di riéng manh mé va tap
trung vao cac thé manh cét 16i dé thuc day téng trwéng nhw PNJ véi trang strc niv
trang, FRT v&i mang dwoc pham va vaccin, MWG tap trung manh Bach Hoéa Xanh ...
CAc chudi ban 1& thé manh & cac doanh nghiép nay dang chiém thj phan ngay cang
I&n so véi cac don vi cling nganh va dy béo co nhidu dét pha trong nam 2024.

FRT, DGW,

PNJ, MWG

B4t dong san

Lac quan

N&m 2023 da chirng kién phan I&n cac doanh nghiép kinh doanh b4t dong san gap
kho khan vé& vén do ngan hang kiém soat cht didu kién cho vay. Cung véi viéc kinh té
dang suy giam dan dén nhu cau nha cra chirng lai. Tuy vay, buwéc sang ndm 2024,
mai trwdng dau tv duwgc dw bao sé chuyén bién tich cwe hon véi nhidu chinh sach
méi dwoc ap dung gilp thi trwdng bat dong san thay ddi va thich nghi véi cac bo luat
m¢&i dwoc théng qua.

Nhiéu doanh nghiép BAt dong san da & viing day sau giai doan phat trién vé gia than

tbc ndm 2021. Nhiéu dy &n hién dang khoi phuc lai va mét sé doanh nghiép 1on trén

san dang trong qua trinh co cAu no tét hon.

DIG, KDH,
NLG, HDG,

PDR
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Chirng khoan

Tich cuwc

- Téng doanh thu va lgi nhuan cia nganh ching khoan trong quy 4/2023 Ian lwot dat
12.275 va 2.715 ty ddng. Téng trwdng doanh thu va lgi nhuan dat 5% va 134% so
v&i cung ky ndm 2022. Trong dé cho thay hiéu qua kinh doanh va téng trudng loi
nhuan cda nganh kha cao va vwot troi.

Chung t6i ky vong loi nhuan cia nhém nganh nay sé tiép tuc ting trwdng manh trong
Q1/2024, dwa trén nén tang sau:

- Gia trj giao dich binh quéan trong quy 1.2024 cda san HOSE tang Ién murc trén 20
ngan ty ddng, twong (ng téng trén 30% so véi Q4/2023.

- Hé thdng KRX du kién s& dwoc van hanh trong Quy 2/2024 sé tao diéu kién thuan
loi cho TTCK va gia cla cAc CTCK. Viéc trién khai hé théng méi sé dem dén nhidu
tién ich hon nhw cho phép giao dich ban khéng, giao dich TO, lam rat ngén thei gian
thanh toan va thuc day giao dich séi dong hon.

- L&i su4t dw bao duy tri & mat bang thap gitp thuc day dong tién tim dén cac kénh
d4u tw sinh & nhw chirng khoan trong ndm 2024

SSI, FTS,
CTS, HCM,
VCI, MBS,

VIX

Thép

Tich cuc

Tbng doanh thu va lgi nhuan ctia nganh thép trong quy 4/2023 1an lwot dat 64.471 va
2.473 ty ddng. Tang trudng doanh thu va lgi nhuan dat 14% va 421% so véi cung ky
nam 2022. Pay la nhém nganh cé murc tang trwdng vwot troi va cao nhat trong cac
nhém, do mat nén thap trong ndm 2023. V&i da hdi phuc doanh thu va loi nhuan trong
Q4/2023, chang t6i ky vong nhém thép sé tiép tuc c6 két qué kinh doanh kha quan
trong quy 1/2024 dya trén cac luan didm sau:

- Nhu cau thép ndi dia téng tré lai nhé thuc day giai ngan dau tw cong. Dy kién nha

nwéc sé tiép tuc ddy manh giai ngan dau tw cong dé thac ddy nén kinh té ting truwdng.

- Thi trwéng bt dong san dwoc dy bao Am dan 1én trong ndm 2024.

- Céc thi trwrng xuét khdu thép 16n cta Viét Nam nhw EU, cac nwdc Dong Nam A ky
vong dwoc cai thién khi nén kinh t& phuc héi.

- Gia nguyén vat liéu dau vao nhu than cbc, quang sét ha nhiét gitp cai thién bién loi
nhuan.

- M&t bang lai sut th4p gitp doanh nghiép thép tiét kiém chi phi |4 vay.

HPG, HSG,

NKG

Phan mém &
Dich vu May

tinh

Tich cuc

Tbng doanh thu va lgi nhuan ctia nganh Céng nghé trong quy 4/2023 |an lwot dat
18.008 va 1.897 ty ddng. Tang trwdng doanh thu va lgi nhuan dat 10% va 29% so véi
cung ky ndm 2022. Day 1a nhém cd phiéu c6 mirc ting gia rat manh so véi cac nhém
con lai trén thj trwdng tr dau ndm 2024 dén nay. V&i da hdi phuc doanh thu va lgi
nhuan trong Q4/2023, chiing tdi ky vong nhém cdng nghé sé tiép tuc co két qua kinh
doanh kh& quan va nhirng cau chuyén thu hit sy quan tam ctia nha dau tw trong cac
quy tiép theo cia ndm 2024 dya trén cac luan diém sau:

- Chuyén ddi s (DX) van la wu tién hang dau clia céc td chirc va doanh nghiép toan
cau. Theo International Data Corporation (IDC) nhu cau chuyén dbi sé tiép tuc gia
tang vai tc d6 tang trwdng binh quan dat 16% trong giai doan 2023-2026.

- Viét Nam c6 lgi thé 1a ngudn nhan lyc Céng nghé théng tin cé trinh d6 dwoc danh
gi4 cao va chi phi th&p, sé tiép tuc thu hat cac doanh nghiép nwéc ngoai trong nganh
thoi gian toi.

FPT




CHON

Khuyén céo

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi sz dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia d4u tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngén hang dau tw déi véi cé phiéu duroc dé cap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bét ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay cdng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw béo tai chinh trong tai
liéu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cda béao céo vi bét ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.
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