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AU TU THE GIGI DI PONG

Vé hoat déng kinh doanh 4 thang dau nam

Cong ty CP thé gisi di ddng vira cong bd két qua kinh doanh 4 thang d&u ndm véi doanh
thu thudn dat 29.699 ty ddng tang 43% va loi nhuan sau thué 1.044 ty déng tang 44%
cung ky nam trwdc. MWG hoan thanh 34% ké& hoach doanh thu va 40% ké hoach loi

nhuan nam.

Chubi Bién May Xanh van 1a dong lwc chinh kiém tién vé cho tap doan khi doanh thu ting
hon 100% tir 8,700 ty 4 thang ndm ngoai I1én hon 16,300 ty nam nay. Chubi dién thoai
du van tdng doanh thu nhwng da b&do hoa va mot sé cira hang clia chudi nay da chuyén
hoat déng sang Bién May. Béng gép vao ngudn thu ctia chudi dién thoai hién & mirc 42%

S0 VOi 57% trwdc day.

Trong thang 4, ¢ 8 ctra hang Dién May Xanh mé& mai trong dé cé mot sb chuyén dbi tw
ctra hang Thé Gisi Di Bong dé co cAu lai phan khic khach hang. Véi 3 chubi kinh doanh
c6 dién tich thudc lai kha twong ddng nhau thi viéc chuyén dbi qua lai gitra cac clra hang

cling kha d& dang va khong tén qua nhiéu chi phi cho cong ty.

Qua két qua 4 thang co thé tinh dwoc trong thang 4 chudi Bién May Xanh kiém dwoc
khoang 4600 ty, Dién thoai 2883 ty va Bach Hoa Xanh 271 ty. V& tdng thé Dién May Xanh
va Dién thoai van ganh véac viéc kiém tién trong d6 chudi dién may tiép tuc dao sau hon
vé thi phan dé& kéo manh téng trwdng doanh thu nam nay. Nhwng so sanh v& mac do
hiéu qua thi chubi bach héa xanh da cé s cai thién rd rét vé mare do tang tdc so véi cac

mang con lai.

Tinh dén ngay 30/4, chudi Bach Hoéa Xanh cé 367 ctra hang, hién dién tai 19/24 quan,
huyén & TP HCM. Céc clra hang Bach Héa Xanh trong thang 4 ghi nhan doanh thu trung
binh hon 1 ty ddng/ctra hang/thang. Day la sw thay dbi tich cuc trong chién lvoc lwa chon
dia diém mé& clra hang & truc dwdng dan thay vi len 18i sau vao khu dan cw nhw ké& hoach

ban dau.



MWG (HOSE)

Cong ty CP d4u tw TGDD thanh lap
vao 2004 v&i 1 clra hang dién thoai
di déng dau tién. Sau 10 nam MWG
niém yét lan dau trén san HOSE va
tré thanh mot trong nhikng cb phiéu
blue chip Ién dwoc yéu thich nhét.
Room nwéc ngoai cia MWG ludn &
murc 49%. Cho dén nay MWG da
hinh thanh 3 chudi kinh doanh Ién

v6i 2,160 clra hang céc loai.

Loi nhuan MWG & thoi diém niém
yét tlr 668 ty nam 2014 da lén 2205
ty nam 2017 va muyc tiéu 2603 ty

nam 2018.

Code: MWG (Hose)
Gia: 102,300

Vén héa: 33,031 ty VND
Book Value: 22,500
EPS: 7,880

PE: 12.9

Hoat dong dang dwoc quan tam nhét cla tap doan la chudi Bach Héa Xanh da cé téng cong

367 clra hang mé& rong tai nhiéu quan huyén trong TP.HCM. C6 mét sb sy thay ddi so véi
chién lwgc dau nadm 1a sé lwong clra hang m& mai sé gidm V2 so véi trwdc day. Piéu nay cod
thé dén tlr hai nguyén nhan. Thir nhat la viéc mé 6 at c6 thé dan dén tinh trang kiém soat chi

phi khéng hiéu qua va mét sb dia diém khéng mang lai loi nhuan nhw mong muén.

Trong giai doan thir nghiém vira qua tap doan da giam bot mot sé clra hang khoéng dat hiéu
qua kinh doanh va so véi chién lvgc dwa cac clra hang vao cac cung duwdng nhd, hém thi nay
sé chuyén sang cac duwong Ién dé don khach vang lai nhidu hon. Ly do thir hai c6 thé do khi
chuyén dia diém ma&i sé doi chi phi van hanh cb dinh 1&n cao hon. Ngoai ra trong ndm nay
mang hoat dong online, di dong va Dién may co thé ganh vac phan kiém loi nhuan du dé dat
muc tiéu loi nhuan cd ndm dé ra vi vay cong ty cé thém thdi gian diéu chinh va lén ké hoach
mé rong tét hon cho cac nam sau. Hién tai thj trwong ban 1é canh tranh rat khéc liét véi nhiéu
thwong hiéu trong va ngoai nwéc nhuw Shop & Go, Coop Mart, Family Mart ... nhung méi loai
hinh c6 d&c thu riéng va van con nhiéu duw dia dé phat trién va mé rong thém hé khach hang
tr cac kénh siéu thi I6n, cho truyén thdng. Gia cia MWG sau khi cong bd théng tin thang 4 da
c6 sw hdi phuc dang ké va dang git gia tét so véi mét bang chung thi trwéng dang diéu chinh

manh.
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vé r‘néng hoat dong r‘nc’yi: DPadnh gid vé mang hoat déng méi:

nhiéu rdi ro nhung tiém nang

l6n Sau mét giai doan téng trwdng than téc kéo dai hon 5 nam thi gi¢i dau tw lo ngai da phat trién
ctia MWG sé cham lai khi cong ty b4t dau tham gia vao linh viec méi la siéu thi ban 1é mini véi
thwong hiéu bach héa xanh. Sy lo ngai d6 da thé hién qua viéc gia cb phiéu sau khi dat dinh
cao gan 140,000 da roi lién tuc bat chap thi trwdng chirng khoan tang lién tuc trong Q1 va cb
phiéu d& mat 40% thi gia chi con quanh 100,000. Sy lo ngai d6 cé co s& khi cdng ty dang dau
tw kinh doanh vao mét chudi ban 18 méi cé cach hoat ddng rat khac véi hai chudi dién thoai va
dién may du cling la linh virc ban 1é. DAu tién 1a mat hang clia bach hdéa cé vong doi kinh doanh
ngén va han s dung la van dé& dang quan tam hang dau. Ty & loi nhuan thdp hon han kinh
doanh dién may véi chi khoang 12%-15%. Chua ké van dé quan trong nhét 1a can c6 nhirng
diém phan phéi chinh va tinh toan khoa hoc dé chi phi logistic khéng déi Ién qua cao &nh huéng
chung dén toan hé théng.

Chubi bach hoa xanh 1a mé hinh siéu thi ban 1& mini ma céng ty da hoc tap tir chudi Alfamart
cta Indonesia da kinh doanh rat thanh céng. Chudi siéu thi Alfamart ra doi tir rat sém 1994 va
dén nay c6 hon 11,000 siéu thi mini dién tich t&r 90-100 m2 pha khap Indonesia. Doanh thu cGa
chudi nay tang trwdng trung binh 28% nam va loi nhuan ciing tang trung binh hon 22%/nam
v&i hon 45 triéu USD. Alfamart da xuét ngoai khéi Indonesia va tdn cong vao thi trudng
Philippines va thuwc t& da tivng tim hiéu dw dinh tham gia vao thj trwong Viét Nam truéc do.
Viec MWG gép rat xay dwng chudi bach héa xanh cé 1& khéng ngoai muc tiéu di trwéc dé han
ché cac dbi tha tiém tang sau nay va ciing tan dung loi thé ap dung céng nghé vao quan ly sé
mang lai hiéu qua hon cac don vi khac. M6 hinh siéu thj ban I 1a xu hwéng dang rat phat trién
& cac nwdc khu vire chau A va ngay tai cac nwéc 1an can nhw Trung Quéc, Thai Lan ... ciing
da c6 nhiéu tap doan kinh doanh rat thanh céng linh vwc nay. Chinh vi nguén thu mang lai lién

tuc va rat Ion nay da dan dén sy quyét tam ctia MWG tham gia dau tuw.

MWG d3 c6 chién lwoc kha bai ban va té ra than trong khi théi gian ban dau chi mé chudi bach
héa xanh & cac quan Tan Pha, Tan Binh,8 trong ndm 2017 dé thkr nghiém va rat tia kinh
nghiém. Lwa chon kh&i dau dy &n tai cAc quan nay c6 thé tr viéc mat do dan cw tap trung tai
day déng dao va chi phi thué mat bang thap hon cac khu viec khac. Qua qué trinh thir nghiém
thi cdng ty can dat mac doanh thu trén 800 triéu mdi thang/clra hang méi dat dwoc diém hoa
vbn. Hién tai doanh sb trung binh ctia cac clra hang bach héa xanh khoang 1 ty/thang, mét sb
khac quanh 700 triéu dwoc xem & khéng hiéu qua. Cac méat hang san pham twoi la nguén thu
chinh ctia clra hang chiém khoang 40% doanh thu. Cong ty can céc trung tdm phan phéi I&n
c6 dién tich khoang 4000 m2 dé diéu tiét hang dén cac siéu thi va méi trung tam nay c6 kha
néng cung t&ng t 400-500 clra hang. CAc trung tam phan phdi nhan hang hoa qua thit twoi
vao khoang gitra dém va phan phéi ngay dén céc siéu thj khoang 5h sang dé kip kinh doanh.
MWG st dung lwc lwong van chuyén thué ngoai c6 18 1a dé& gidam chi phi quan Iy ngudn luc
nay. Cong ty rng dung cdng nghé tin hoc trong quan ly cac chudi clra hang nay twong tw nhw
da tirng &p dung thanh céng & mang dién may va dién thoai. Cac hé théng quan ly hang tdn
kho, phan tich thj hiéu khach hang va sép xép ké& hang hién c6 vé hoat déng kha tét du van

coOn nhiéu thoi aian dé cai tién thém.
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Mét diém kha tha vi bén 1& hoat dong kinh doanh la cong ty thwéng xuyén td chire cac hoat
doéng vui choi, hop nhém clia nhan vién vao céac dip cudi tudn dé tang cwdng sy phdi hop lam
viéc nhém, sw tw tin va mot phan giai tda ap lwc & mang kinh doanh kha vét va nay.

O mang dwoc pham, do hién tai cdng ty dang tap trung moi ngudn lwc dau tw vao mang siéu
thi ban 1& vi vady mang kinh doanh nay sé dé danh lai trong cac ndm vé sau va hién tai chi tham

gia & mirc tw van va gop vén.

Tai cudc hop DHCD vira qua, MWG dwa ké hoach doanh thu 86,390 ty ting 36.5% va loi nhuan
sau thué 2,603 ty ting 18.3%. K& hoach lgi nhuan nay ngay tai DHCD d& gay thét vong véi
nhiéu nha dau tw khi cong ty dwa ra ké hoach qué thap khoéng x&rng tam véi tec do ting trwdng
trén 30% nhirng ndm trwdc d6. Tuy nhién cling can nhin nhan mot cach thuc té 1a MWG da
tr& thanh mét cdng ty c6 vén héa ndm trong top dau thj trwdng va thi phan cAc mang da dat
murc bdo hoa vi vay cong ty can mé rong ra cac thi trwéng khac hodc cé hwéng kinh doanh
sa&n phadm mai. Viéc dwa ké hoach loi nhuan tang trudng 18% ciing 1a mot sy ¢d gang Ién khi
dw bao hoat dong kinh doanh tr mang bach héa xanh sé chi déng goép Ién & doanh thu trong
khi lgi nhuan c6 thé con khiém tén & nadm dau tién. Day la c6 thé xem van bai chién lvoc ma
néu thanh cong MWG sé& cang tang téc manh mé hon trong cac ndm sau va nguoc lai néu that
bai sé 1a bai toan khd cho MWG khi cong ty da van dung moi nguén lwc dang c6 1an di vay cho
[inh vwc nay.
Dinh gi& c6 phiéu dang hap PE - MWG qua céc ndm
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V6i két qua kinh doanh cong bd gan day, cong ty c6 vé van dang theo sat muc tiéu da dé ra
v&i doanh thu da dat 34% va loi nhuan dat 40% ké hoach. Chang t6i dw phéng cd nam MWG
c6 thé dat doanh thu khoang 90,000 ty va lgi nhuan khoang 2,800 ty twong (rng lgi nhuan bién
khoang 3.2%. V&i EPS cap nhat méi nhat khoang 7,610 va PE quanh 13.4 hién tai dwoc xem
la ré so v&i lich s dinh gia cia MWG. Dy phéng c& nam chung tdi cho réng gia cia MWG phu
hop & mire 148,000d/CP twong tng PE khodng 17 1a mirc trung binh ctia MWG. Néu thj trworng
lac quan hon PE ctia MWG & mirc 18-19 thi gia MWG c6 thé dat & mirc 155 — 165k/CP. V&i
mirc gid hién tai quanh 100 la thich hop véi viéc nam giir va cé thé mua thém néu gia diéu
chinh vé 90-95.
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Head: Nguy&n Héng Khanh
Tel: 0983.999.350
khanhnh@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi s dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cua nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhéc cén than dua
trén nhidng ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé cap
trong bao c&o nay. VIS sé khong chju trach nhiém véi bét ki théng tin nao nam trong pham vi
béo céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong béo céo khéng mang tinh chat méi chao mua
hay ban bét ciz ching khoan, quyén chon, hop déng twong lai hay céng cu phai sinh nao. Nha
déu tw cdn nhédc ki lvéng viéc st dung théng tin ciing nhung cac dw béo tai chinh trong tai liéu
trén, va VIS hoan toan khéng chju trach nhiém véi béat ki khodn 16 truc tiép hodc gian tiép nao
do st dung nhing théng tin dé.

Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep vi vay khéng ai dwoc phép sao
chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhuw tai phén phdi béat ky néi dung nao cda béo céo vi bat ky
muc dich nao néu khéng cé van ban chép thuan cda VIS.

VI s ecur it i es Tam nhin mai, Gig tri mai
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Coéng ty Cé phan Chirng khoan Quéc té Viét Nam (Hoi S&)
Tang 3, 59 Quang Trung, Quan Hai Ba Trung - Ha Noi

Tel: +(84 4) 3 944 5888, Fax: +(84 4) 3 944 5889

https://www.vise.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

S6 9 Nguyé&n Cong Trlv, Quan 1, TP. H& Chi Minh
Tel: + (84 8) 3915 2930

Fax: + (84 8) 3915 2931



